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/D�SUHVHQWH�QRWD�GL�VLQWHVL�GHYH�HVVHUH�OHWWD�FRPH�LQWURGX]LRQH�DO�SUHVHQWH�3URVSHWWR�GL�%DVH��2JQL�HYHQWXDOH�GHFLVLRQH�
GL� LQYHVWLUH� QHL� 7LWROL� GRYUHEEH� EDVDUVL� VX� XQ¶DQDOLVL� GHO� SUHVHQWH� 3URVSHWWR� GL� %DVH� QHO� VXR� LQVLHPH�� LQFOXVL� WXWWL� L�
GRFXPHQWL� LQFRUSRUDWL� WUDPLWH� ULIHULPHQWR�� $� VHJXLWR� GHOO¶DWWXD]LRQH� GHOOH� ULOHYDQWL� GLVSRVL]LRQL� GHOOD� 'LUHWWLYD�
3URVSHWWL� LQ� FLDVFXQR� 6WDWR�0HPEUR� GHOOR� 6SD]LR�(FRQRPLFR�(XURSHR�� L� 6RJJHWWL� 5HVSRQVDELOL� QRQ� DYUDQQR� DOFXQD�
UHVSRQVDELOLWj�FLYLOH� LQ�DOFXQR�GL� WDOL�6WDWL�0HPEUL� LQ� UHOD]LRQH�DOOD�SUHVHQWH�1RWD�GL�6LQWHVL�� LQFOXVD�RJQL�HYHQWXDOH�
WUDGX]LRQH� GHOOD� VWHVVD�� D�PHQR� FKH� TXHVWD� VLD� IXRUYLDQWH�� LPSUHFLVD� R� LQFRHUHQWH� TXDQGR� OHWWD� FRQJLXQWDPHQWH� DOOH�
DOWUH�SDUWL�GHO�SUHVHQWH�3URVSHWWR�GL�%DVH��4XDORUD�VLD�LQWHQWDWD�XQD�FDXVD�LQ�UHOD]LRQH�DG�LQIRUPD]LRQL�FRQWHQXWH�QHO�
SUHVHQWH�3URVSHWWR�GL�%DVH�GDYDQWL�DG�XQ�WULEXQDOH�GL�XQR�6WDWR�0HPEUR�GHOOR�6SD]LR�(FRQRPLFR�(XURSHR��SXz�HVVHUH�
ULFKLHVWR�DOOD�SDUWH�DWWULFH��DL� VHQVL�GHOOD� OHJLVOD]LRQH�QD]LRQDOH�GHOOR�6WDWR�0HPEUR� LQ�FXL� WHOH� FDXVD�q� LQWHQWDWD��GL�
VRVWHQHUH�L�FRVWL�GHOOD�WUDGX]LRQH�GHO�SUHVHQWH�3URVSHWWR�GL�%DVH�SULPD�GHOO¶LQL]LR�GHO�SURFHGLPHQWR�OHJDOH��

,� WHUPLQL� H� OH� HVSUHVVLRQL� GHILQLWL� DOOD� UXEULFD� ³)DWWRUL� GL� 5LVFKLR´�� QHOOH� &RQGL]LRQL� DSSOLFDELOL� H� QHOOH� &RQGL]LRQL�
'HILQLWLYH�DSSOLFDELOL�DYUDQQR�OR�VWHVVR�VLJQLILFDWR�QHOOD�SUHVHQWH�QRWD�GL�VLQWHVL� 

(PLWWHQWL BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. (%133�%�9�) 

 BNP Paribas (%133 o la %DQFD e, congiuntamente alle società 
controllate che rientrano nel proprio perimetro di consolidamento, il 
*UXSSR) 

*DUDQWH BNP Paribas 

'HVFUL]LRQH�GL�%133�%�9� ���,QIRUPD]LRQL�SULQFLSDOL�ULJXDUGDQWL�%133�%�9� 

BNPP B.V. è una SULYDWH�FRPSDQ\ a responsabilità limitata costituita 
ai sensi della legge olandese, il cui oggetto e le attività principali 
riguardano l'emissione e l'acquisto di strumenti finanziari di qualsiasi 
natura e la sottoscrizione dei relativi contratti per conto dei vari 
soggetti compresi nel Gruppo. 

 ���&DSLWDOH�D]LRQDULR�DO����GLFHPEUH������

Al 31 dicembre 2010 il capitale azionario era pari a EUR 225.000, 
diviso in 225.000 azioni, ciascuna con valore pari a EUR 1. 

 ���,QIRUPD]LRQL�ILQDQ]LDULH�VHOH]LRQDWH�

Dati in milioni di Euro 

 

  31/12/2010 31/12/2009 

 
Ricavi 414.357 524.146 

 
Utile netto��*URXS�
VKDUH 

28.537 36.953 

 
Stato patrimoniale 
totale 

32,958,741,398 31.381.818.862 

 
Patrimonio netto, 
*URXS�VKDUH 

345.650 317.113 

'HVFUL]LRQH�GL�%133 ���,QIRUPD]LRQL�SULQFLSDOL�ULJXDUGDQWL�%133� 

BNPP è una VRFLpWp� DQRQ\PH� di diritto francese, autorizzata ad 



 
 

 

operare come banca. BNPP e le sue controllate consolidate (il 
Gruppo) sono uno dei principali soggetti in Europa che forniscono 
servizi bancari e finanziari in Europa ed opera in quattro mercati 
nazionali bancari UHWDLO in Europa, ovvero Belgio, Francia, Italia e 
Lussemburgo. 

���&DSLWDOH�D]LRQDULR�DO����OXJOLR������ 

Al 13 luglio 2011 il capitale azionario era pari a EUR 2.415.479.796, 
diviso in 1.207.739.898 azioni, ciascuna con valore nominale pari a 
EUR 2. 

���$WWLYLWj�SULQFLSDOL�H�PHUFDWL� 

BNP Paribas ha una posizione di rilievo nelle tre attività che svolge:  

x 5HWDLO�%DQNLQJ: comprende alcuni EUDQFK� QHWZRUNV (anche 
in Europa e nel 0HGLWHUUDQHDQ� %DVLQ) e servizi finanziari 
specializzati; 

x ,QYHVWPHQW�6ROXWLRQV: fornisce un UDQJH�unico di soluzioni 
per affrontare ogni necessità, presente e futura, di investitori 
istituzionali, FRUSRUDWH�e UHWDLO, tra cui l'DVVHW�PDQDJHPHQW 
(BNP Paribas Investment Partners), assicurazioni (BNP 
Paribas Assurance), ZHDOWK� PDQDJHPHQW (BNP Paribas 
Wealth Management), VDYLQJV�DQG RQOLQH�EURNHUDJH (BNP 
Paribas Personal Investors), servizi sui titoli (BNP Paribas 
Securities Services) e servizi di UHDO� HVWDWH (BNP Paribas 
Real Estate); e�

x &RUSRUDWH� DQG� ,QYHVWPHQW� %DQNLQJ� �&,%�: fornisce 
soprattutto servizi di finanziamento, consulenza e FDSLWDO�
PDUNHWV. Nel corso del 2010, CIB ha contribuito in maniera 
sostanziale ai risultati ed alle attività del Gruppo BNP 
Paribas. L'obiettivo principale di CIB consiste nell'assistere 
i clienti nei loro investimenti e strategie di sviluppo e nel 
fornire soluzioni globali alle loro necessità di 
finanziamento, consulenza finanziaria e gestione del rischio 
(ULVN�PDQDJHPHQW)� 

 ���,QIRUPD]LRQL�ILQDQ]LDULH�VHOH]LRQDWH��

Dati in milioni di EuroG

 
G 31/12/2010G 31/12/2009G

 
Ricavi 43.880G 40.191G

 
Costi connessi al 
rischio (FRVW�RI�ULVN) 

(4.802)G (8.369)G

 
Utile netto��*URXS�
VKDUH 

7.843G 5.832G

 
&RPPRQ�(TXLW\�
7LHU���5DWLR�

9,2%G 8,0%G

 
7LHU���5DWLR� 11,4%G 10,1%G



 
 

 

 
Valore totale 
consolidato dello 
stato patrimoniale 

1.998.158G 2.057.698G

 
Valore consolidato 
dei mutui e dei 
crediti verso clienti 

684.686 678.766 

 
Valore consolidato 
dei debiti verso 
clienti 
(FRQVROLGDWHG�LWHPV�
GXH�WR�FXVWRPHUV) 

580.913 604.903 

 
Patrimonio netto, 
*URXS�VKDUH 

74.632 69.501 

'HVFUL]LRQH�GHO�3URJUDPPD Programma di :DUUDQW�e di &HUWLILFDWHV 

)DWWRUL�GL�5LVFKLR��(PLWWHQWH� Esistono certi fattori di rischio suscettibili di influenzare la capacità di 
ciascun Emittente di adempiere le obbligazioni derivanti dai Titoli 
emessi ai sensi del Programma e, ove applicabile, la capacità del 
Garante di adempiere le proprie obbligazioni ai sensi della Garanzia.  

 Nove principali categorie di rischio riguardano le attività della Banca: 
 x Rischio di Credito e Rischio di Controparte; 
 x Rischio di Mercato; 
 x Rischio Operativo (compresi il rischio di FRPSOLDQFH e il 

rischio reputazionale); 
 x Rischio di Gestione delle Attività-Passività ($VVHW�/LDELOLW\�

0DQDJHPHQW�5LVN); 
 x Rischio di Rifinanziamento e di Liquidità (/LTXLGLW\� DQG�

5HILQDQFLQJ�5LVN); 
 x Rischio Assicurativo; 
 x Rischio di Pareggio (%UHDN-HYHQ� 5LVN, i.e. il rischio di 

sostenere perdite operative dovute a un cambiamento nelle 
condizioni economiche che determinano un declino dei 
ricavi associato a una insufficiente elasticità dei costi);  

 x Rischio di Strategia (6WUDWHJ\�5LVN); e 
 x Rischio di Concentrazione (&RQFHQWUDWLRQ�5LVN). 

 La criticità delle condizioni economiche e di mercato potrebbe avere 
in futuro un impatto fortemente negativo sul contesto operativo delle 
istituzioni finanziarie e quindi sulla condizione finanziaria, sui risultati 
operativi e sul costo del rischio della Banca.  

 La recente crisi finanziaria ha comportato, ed è probabile che 
continuerà a comportare, una regolamentazione più restrittiva del 
settore dei servizi finanziari, il che potrebbe avere un effetto negativo 
sull'attività, sulla condizione finanziaria e sui risultati operativi della 
Banca.  

 Varie misure eccezionali adottate dai governi, banche centrali e 
autorità di regolamentazione al fine di trovare dei rimedi alla crisi 
finanziaria, stabilizzare i mercati finanziari e rafforzare le istituzioni 
finanziarie sono state di recente, o saranno presto completate o  
portate a termine, circostanza che, considerato il recupero economico 
attualmente fragile, potrebbe influenzare negativamente le condizioni 



 
 

 

operative per le banche. 

 Un incremento sostanziale dei nuovi accantonamenti ovvero una 
inadeguatezza degli accantonamenti precedenti potrebbe avere 
conseguenze negative sui risultati operativi e sulla condizione 
finanziaria della Banca. 

La Banca può incorrere in perdite significative nelle proprie attività di 
negoziazione e di investimento a causa delle oscillazioni e della 
volatilità del mercato. 

 La Banca può generare ricavi inferiori dalle attività di intermediazione 
e da altre attività basate su commissioni ed onorari durante periodi di 
flessione del mercato. 

 I prolungati periodi di flessione del mercato possono ridurre la 
liquidità nei mercati, rendendo più complessa la vendita di DVVHWV e 
rischiando di condurre a notevoli perdite.  

 Variazioni significative dei tassi di interesse potrebbero avere un 
impatto negativo sui ricavi o sulla redditività della Banca. 

 La solidità e l'operatività delle altre istituzioni finanziarie e degli 
operatori di mercato potrebbero influenzare negativamente la Banca. 

 La posizione competitiva della Banca potrebbe essere indebolita 
qualora fosse danneggiata la reputazione di quest’ultima. 

 Una interruzione o violazione dei sistemi informativi della Banca 
potrebbe avere come conseguenza una diminuzione dell'attività ed 
altre perdite. 

 Eventi esterni imprevisti possono interrompere le attività della Banca 
e causare ingenti perdite e costi aggiuntivi. 

 La Banca è soggetta a controlli approfonditi ed in continua evoluzione 
da parte di organismi di vigilanza e regolamentari nei paesi e nelle 
regioni in cui opera. 

 Nonostante le politiche, le procedure ed i metodi di gestione del 
rischio messi in atto dalla Banca, la stessa potrebbe essere ancora 
esposta a rischi non identificati o imprevisti, che potrebbero causare 
perdite rilevanti. 

 Le strategie di copertura della Banca possono non essere sufficienti ad 
evitare perdite.  

 La politica di crescita esterna della Banca comporta alcuni rischi, in 
particolare per quanto riguarda l'integrazione di entità acquisite, e la 
Banca potrebbe non essere in grado di realizzare i benefici attesi dalle 
suddette acquisizioni.  

 L’intensa concorrenza, soprattutto in Francia, dove la Banca concentra 
principalmente le proprie attività, potrebbe avere un impatto negativo 
sui ricavi e sulla redditività della Banca. 



 
 

 

 I seguenti fattori di rischio si applicano a BNPP B.V.: BNPP B.V. è 
una società operativa. La sua sola attività consiste nella raccolta e 
nella concessione di finanziamenti attraverso l'emissione di titoli o 
altre obbligazioni. BNPP B.V. non detiene, e non deterrà, DVVHWV 
diversi da accordi di copertura (contratti OTC menzionati negli 
$QQXDO�5HSRUWV), FDVK e commissioni pagabili alla stessa, o altri DVVHWV 
acquisiti dalla stessa, in ciascun caso in relazione all’ emissione di 
titoli od all’ assunzione di altre obbligazioni relative alle emissioni 
effettuate di volta in volta. I proventi netti di ciascuna emissione di 
titoli da parte dell’ Emittente diventeranno parte dei fondi generali di 
BNPP B.V. BNPP B.V. ha la facoltà di utilizzare tali proventi per 
mantenere posizioni in opzioni, contratti IXWXUH o altri strumenti di 
copertura ( gli $FFRUGL�GL�&RSHUWXUD) e/o, nel caso di emissione di 
Titoli Garantiti (6HFXUHG�6HFXULWLHV), per acquistare $VVHWV�di Garanzia. 
La capacità di BNPP B.V. di adempiere le proprie obbligazioni ai 
sensi dei titoli dalla stessa emessi dipenderà dal ricevimento da parte 
della stessa di pagamenti ai sensi dei relativi Accordi di Copertura e, 
pertanto, i Portatori dei Titoli emessi da BNPP B.V., in base alle 
disposizioni della relativa Garanzia, saranno esposti alla capacità delle 
controparti, in relazione a tali Accordi di Copertura, di adempiere le 
proprie obbligazioni ai sensi di tali Accordi di Copertura. 

I Titoli venduti negli Stati Uniti o a 8�6� 3HUVRQV� possono essere 
soggetti a restrizioni alla circolazione. 

)DWWRUL�GL�5LVFKLR��7LWROL� Esistono anche certi fattori di rischio di rilevante importanza al fine 
della valutazione dei rischi di mercato associati ai Titoli emessi ai 
sensi del Programma. Tali fattori, illustrati di seguito nella sezione 
“Fattori di Rischio”, comprendono l’ esposizione ad uno o più indici, 
azioni, JOREDO� GHSRVLWDU\� UHFHLSW ("*'5"), $PHULFDQ� GHSRVLWDU\�
UHFHLSW ("$'5"), interessi in un fondo negoziato in un mercato, in una 
QRWH negoziata in un mercato, in una FRPPRGLW\� negoziata in un 
mercato o in un altro prodotto negoziato in un mercato (ciascuno di 
questi, uno "6WUXPHQWR� QHJR]LDWR� LQ� XQ� PHUFDWR")�� strumenti di 
debito, FRPPRGLW\ e/o indici su FRPPRGLW\, indici inflazione, valute, 
quote o unità di fondi, contratti IXWXUHV, azioni privilegiate e/o il 
credito di una o più entità di riferimento, (ognuno un "6RWWRVWDQWH�GL�
5LIHULPHQWR"), leva, interesse, fattori che influiscono sul valore e il 
prezzo di negoziazione dei Titoli, alcune condizioni relative alle 
coperture, rischi specifici dei Titoli legati a Indici, dei Titoli legati ad 
Azioni, dei Titoli legati a ETI, dei Titoli legati a Strumenti di Debito, 
dei Titoli legati a FRPPRGLW\, dei Titoli legati all'Indice Inflazione, dei 
Titoli legati a Valute, dei Titoli legati a Fondi, dei Titoli legati a 
IXWXUHV, Titoli legati al Credito, &HUWLILFDWHV� legati ad Azioni 
Privilegiate, Titoli Garantiti (SHFXUHG� 6HFXULWLHV)� e Titoli Ibridi 
(ciascuno secondo la definizione data di seguito), rischi specifici che 
riguardano i Titoli, legati ad un Sottostante di Riferimento legato a 
mercati emergenti o in via di sviluppo, rischi specifici dei Titoli 
'\QDPLF, limitazioni alla quantità minima negoziabile dei Titoli, 
limitazioni all’ esercizio e allo sfasamento temporale successivo 
all’ esercizio dei :DUUDQWV, facoltà di modificare le modalità di 
regolamento, assenza di scadenza prefissata per i Certificati 2SHQ�(QG�



 
 

 

e i Certificati 2(7, turbativa del mercato o mancata apertura delle 
borse, turbativa della liquidazione, eventi di turbativa aggiuntivi, 
potenziali eventi di rettifica o eventi straordinari che incidono sulle 
azioni, interessi in strumenti negoziati in borsa o azioni del fondo, 
eventi straordinari per il fondo, spese e tasse, illegalità (LOOHJDOLW\), 
assemblee dei portatori dei Titoli, informazioni successive 
all'emissione, modifiche normative, effetti della riduzione del rating di 
credito, potenziali conflitti di interesse e possibile illiquidità dei Titoli 
sul mercato secondario. 

In determinate circostanze i Portatori potrebbero perdere l'intero 
valore del loro investimento. 

7LWROL I Titoli possono essere emessi come Titoli legati ad indici ("7LWROL�
OHJDWL�DG�,QGLFL"), Titoli legati ad azioni, GDR o ADR ("7LWROL�OHJDWL�
D�$]LRQL�), Titoli legati a strumenti negoziati in borsa ("7LWROL�OHJDWL�D�
(7,"), Titoli legati a strumenti di debito ("7LWROL� OHJDWL�D�6WUXPHQWL�
GL�'HELWR�) Titoli legati a FRPPRGLW\ ("7LWROL�OHJDWL�D�&RPPRGLW\"), 
Titoli legati all’ indice inflazione ("7LWROL� /HJDWL� DOO¶,QGLFH�
,QIOD]LRQH"), Titoli legati a valute ("7LWROL� OHJDWL� D� 9DOXWH"), Titoli 
legati a fondi ("7LWROL�OHJDWL�D�)RQGL"), Titoli legati a contratti IXWXUHV 
("7LWROL�OHJDWL�D�FRQWUDWWL��)XWXUHV"), Titoli legati al Credito ("7LWROL�
OHJDWL�DO�&UHGLWR"), o�RSHQ�HQG�WXUER &HUWLILFDWHV�("&HUWLILFDWL�2(7") 
che saranno liquidati alla data determinata dall’ Emittente, a sua 
completa discrezione, nel rispetto di quanto previsto in questo 
documento o &HUWLILFDWHV�legati ad azioni privilegiate emesse da BNP 
Paribas Synergy Limited ("3UHIHUHQFH�6KDUH�&HUWLILFDWHV") o qualsiasi 
altro od ulteriore tipo di ZDUUDQW o di FHUWLILFDWH, inclusi Titoli ibridi 
("7LWROL� ,EULGL") dove il Sottostante di Riferimento può essere 
costituito da una qualsiasi combinazione di tali indici, azioni, GDR, 
ADR, interessi in strumenti negoziati in borsa, strumenti di debito, 
valute, FRPPRGLWLHV, indici inflazione, quote o unità di fondi, contratti 
IXWXUHV, il credito di soggetti terzi specifici o altre classi o tipi di 
attività. 

 

5HJRODPHQWR� I Titoli possono essere regolati per contanti o mediante consegna 
fisica. 

In alcune circostanze l’ Emittente o il Titolare hanno la facoltà di 
modificare la modalità di regolamento dei Titoli. 

7LWROL�OHJDWL�DG�,QGLFL� I pagamenti relativi ai Titoli legati ad Indici saranno calcolati con 
riferimento ad uno o più indici come illustrato nelle Condizioni 
Definitive applicabili. I Titoli legati ad Indici possono essere legati a 
un indice o indici che comprendono, tra l’ altro, azioni di riferimento, 
obbligazioni, beni immobiliari e/o altre attività di riferimento (inclusi 
uno o più indici FXVWRP�creati��calcolati e/o sponsorizzati da BNPP e/o 
dalle sue affiliate).  

I Titoli legati ad Indici possono essere annullati o liquidati 



 
 

 

anticipatamente ovvero soggetti a rettifica qualora l’ Indice sia 
modificato o cancellato e non vi sia un indice sostitutivo ritenuto 
accettabile dall’ Agente di Calcolo, qualora lo VSRQVRU� dell’ Indice 
ometta di calcolare e annunciare l’ Indice, oppure qualora si 
verifichino determinati eventi (quali illegalità (LOOHJDOLW\), turbative o 
incrementi di costo) con riferimento agli accordi di copertura stipulati 
dall’ Emittente o dalle sue società collegate.  

In caso di eventi di turbativa che incidano sulla valutazione 
dell’ Indice, la valutazione in questione sarà posticipata e potrà essere 
effettuata dall’ Agente di Calcolo. Potranno essere posticipati anche i 
pagamenti. 

7LWROL�OHJDWL�DG�$]LRQL� I pagamenti relativi ai Titoli legati ad Azioni saranno calcolati facendo 
riferimento ad una o più azioni, ADR e/o GDR (insieme qui 
denominati "$]LRQL" ed ognuna un'"$]LRQH") come indicato nelle 
Condizioni Definitive applicabili. I Titoli legati ad Azioni possono 
anche prevedere il regolamento mediante la consegna fisica di un bene 
((QWLWOHPHQW).  

I Titoli legati ad Azioni possono essere annullati o liquidati 
anticipatamente o soggetti a rettifica (compreso l’ adeguamento della 
valutazione e, in certi casi, la sostituzione delle azioni) qualora si 
verifichino determinati eventi societari (come quelli che incidono sul 
valore dell’ Azione (compresi i frazionamenti o raggruppamenti di 
Azioni, o in caso di GDR e ADR, e Azioni Sottostanti, le distribuzioni 
straordinarie di dividendi, ridenominazione dell’ Azione e i FDSLWDO�
FDOOV); la revoca dalla quotazione (GHOLVWLQJ) di una Azione o di una 
Azione Sottostante; l’ insolvenza, la fusione o la nazionalizzazione 
dell’ emittente dell'Azione o di una Azione Sottostante; un'offerta 
pubblica di acquisto o ridenominazione di una Azione o di una Azione 
Sottostante, oppure qualora si verifichino determinati eventi (quali, 
illegalità (LOOHJDOLW\), turbative o incrementi di costo) che incidano 
sugli accordi di copertura stipulati dall'Emittente o dalle sue società 
collegate, oppure qualora venga depositata istanza di fallimento nei 
confronti dell’ emittente delle Azioni o delle Azioni Sottostanti. 

7LWROL�OHJDWL�D�(7,� I pagamenti relativi ai Titoli legati a ETI saranno calcolati facendo 
riferimento agli interessi in uno o più strumenti negoziati in borsa 
come indicato nelle Condizioni Definitive applicabili. I Titoli legati a 
ETI possono anche prevedere il regolamento mediante consegna fisica 
di un bene ((QWLWOHPHQW). 

7LWROL�OHJDWL�D�6WUXPHQWL�GL�'HELWR� I pagamenti relativi ai Titoli legati a Strumenti di Debito saranno 
calcolati facendo riferimento ad uno o più strumenti di debito come 
indicato nelle Condizioni Definitive applicabili. I Titoli legati a 
Strumenti di Debito possono anche prevedere il regolamento mediante 
la consegna fisica di un bene((QWLWOHPHQW).  

7LWROL�OHJDWL�D�&RPPRGLW\� I pagamenti relativi ai Titoli legati a &RPPRGLW\ saranno calcolati 
facendo riferimento ad una o più FRPPRGLWLHV e/o indici su FRPPRGLW\ 
come indicato nelle Condizioni Definitive applicabili. 



 
 

 

I Titoli legati a &RPPRGLW\ possono essere soggetti a rettifica 
(compreso l’ adeguamento della valutazione) qualora si verifichino 
determinati eventi che riguardano la &RPPRGLW\ o l’ Indice su 
&RPPRGLW\ (come ad esempio la turbativa della negoziazione, la 
mancata o ritardata pubblicazione del prezzo di riferimento e, in certi 
casi, il cambiamento della formula di calcolo del prezzo di 
riferimento; oppure la variazione del contenuto della &RPPRGLW\ o 
dell’ Indice su &RPPRGLW\) oppure un evento di turbativa per un 
componente dell’ indice. 

7LWROL�OHJDWL�DOO¶,QGLFH�,QIOD]LRQH� I pagamenti in relazione ai Titoli legati all’ Indice Inflazione saranno 
calcolati facendo riferimento ad uno o più indici inflazione come 
indicato nelle Condizioni Definitive applicabili. 

7LWROL�OHJDWL�D�9DOXWD� I pagamenti relativi ai Titoli legati a Valuta saranno calcolati facendo 
riferimento ad uno o più tassi di cambio tra valute come indicato nelle 
Condizioni Definitive applicabili.  

7LWROL�/HJDWL�D�)RQGL� I pagamenti in relazione ai Titoli Legati a Fondi saranno calcolati 
facendo riferimento a quote, interessi o azioni di un singolo fondo o 
panieri di fondi alle condizioni indicate nelle Condizioni Definitive 
applicabili. I Titoli Legati a Fondi possono anche prevedere il 
regolamento mediante la consegna fisica di un bene  ((QWLWOHPHQW). 

� I Titoli Legati a Fondi possono essere annullati o liquidati 
anticipatamente o soggetti a rettifica (compreso l’ adeguamento della 
valutazione e la sostituzione dei fondi) qualora si verifichino 
determinati eventi societari che interessano il fondo come il fallimento 
(o evento analogo); contenzioso sfavorevole o eventi di natura 
regolamentare che riguardano il fondo; sospensioni delle 
sottoscrizioni o dei rimborsi delle quote del fondo; modifiche del 
valore netto degli DVVHWV del fondo, modifiche agli obiettivi di 
investimento del fondo o variazione della natura o della 
amministrazione del fondo), qualora si verifichino per il fondo taluni 
eventi di turbativa della valutazione o del regolamento, oppure qualora 
si verifichino determinati eventi (quali, illegalità (LOOHJDOLW\)), turbative 
o incrementi di costo) in relazione agli accordi di copertura stipulati 
dall’ Emittente o dalle sue società collegate. 

7LWROL�OHJDWL�D�FRQWUDWWL�IXWXUHV� I pagamenti reletivi ai Titoli legati a contratti IXWLUHV saranno calcolati 
facendo riferimento a uno o più contratti IXWXUHV come indicato nelle 
rilevanti Condizioni Definitive.�

7LWROL�OHJDWL�DO�&UHGLWR� I Titoli, in relazione ai quali i pagamenti sono legati all’ affidabilità 
creditizia di uno o più specifici soggetti, saranno emessi secondo i 
termini specificati nelle Condizioni Definitive applicabili. 

Nel caso in cui le Condizioni per il Regolamento siano soddisfatte, 
ogni Titolo sarà liquidato con il pagamento (i) dell'Ammontare di 
Regolamento d'Asta se il Regolamento d'Asta è il Metodo di 
Regolamento applicabile (salvo che si verifichi un Evento di 



 
 

 

Regolamento )DOOEDFN, nel qual caso si applicherà il Metodo di 
Regolamento )DOOEDFN) (ii) dell'Ammontare di Regolamento in 
Contanti, qualora il Regolamento in Contanti sia il Metodo di 
Regolamento applicabile, ovvero (iii) mediante la Consegna delle 
Obbligazioni da Consegnare specificate nell'Avviso di Regolamento 
mediante Consegna Fisica (1RWLFH� RI� 3K\VLFDO� 6HWWOHPHQW) e il 
Pagamento di qualsiasi Ammontare di Arrotondamento nel caso di 
Modifiche del Regolamento mediante Consegna Fisica , qualora si 
applichi la Consegna Fisica come Metodo di Regolamento applicabile, 
come meglio descritto nella rubrica “Regolamento dei Titoli”. 

Taluni &HUWLILFDWHV possono essere legati all'affidabilità creditizia di un 
istituto finanziario presso il quale una società partecipata 
dall'Emittente ha un conto di deposito. Ove le Condizioni per il 
Regolamento siano soddisfatte per quei &HUWLILFDWHV, ciascun 
&HUWLILFDWH sarà liquidato al proprio Importo di Regolamento legato ad 
un Evento di Credito. 

&HUWLILFDWHV�2(7� I &HUWLILFDWHV�OET saranno liquidati alla data stabilita dall’ Emittente a 
sua completa discrezione, come previsto nel “5HJRODPHQWR�GHL�7LWROL” 
e nelle Condizioni Definitive applicabili. 

Il pagamento dei &HUWLILFDWHV OET sarà calcolato con riferimento ad 
una azione, LQWHUHVW�in uno strumento negoziato in un mercato, indice, 
valuta, contratto IXWXUHV o FRPPRGLW\, come indicato nelle Condizioni 
Definitive applicabili. 

I &HUWLILFDWHVOET possono essere liquidati in anticipo o subire 
rettifiche in caso di eventi (come quelli che incidono su certe azioni, 
LQWHUHVW� in uno strumento negoziato in un mercato, indici, valute, 
contratti IXWXUHV o FRPPRGLW\) che riguardano il sottostante. 

I &HUWLILFDWHVOET sono regolati esclusivamente dalla legge francese. 

3UHIHUHQFH�6KDUH�&HUWLILFDWHV� I pagamenti relativi ai 3UHIHUHQFH�6KDUH�&HUWLILFDWHV�saranno calcolati 
facendo riferimento al rendimento di una sola e specificata azione 
privilegiata di BNP Paribas Synergy Limited (l'(PLWWHQWH� $]LRQL�
3ULYLOHJLDWH). 

I 3UHIHUHQFH�6KDUH &HUWLILFDWHV saranno rimborsati in anticipo qualora 
si verifichino determinati eventi societari (quali l'insolvenza, fusione, 
nazionalizzazione dell'Emittente Azioni Privilegiate o un'offerta 
pubblica di acquisto), o qualora si verifichino determinati eventi (quali 
illegalità (LOOHJDOLW\), turbative o incrementi di costo) riguardanti 
KHGJLQJ�DUUDQJHPHQW dell'Emittente o di una sua collegata, o qualora 
venga depositata istanza di fallimento dell'Emittente Azioni 
Privilegiate o qualora all'Emittente, o una delle sue collegate, viene 
notificata dall'Emittente Azioni Privilegiate che le azioni privilegiate 
pertinenti saranno rimborsate prima della Data di Rimborso. 

7LWROL�,EULGL� I pagamenti relativi ai Titoli Ibridi saranno calcolati con riferimento 
ad una qualsiasi combinazione di Sottostanti di Riferimento come 



 
 

 

specificato nelle Condizioni Definitive applicabili. 

:DUUDQWV� I :DUUDQWV possono essere di tipo Americano ($PHULFDQ� 6W\OH�
:DUUDQWV) o di tipo Europeo ((XURSHDQ�6W\OH�:DUUDQWV). Gli $PHULFDQ�
6W\OH�:DUUDQWV possono essere esercitati secondo le modalità previste 
dal Regolamento dei Titoli in qualsiasi Giorno Lavorativo di Esercizio 
durante il Periodo di Esercizio. Gli (XURSHDQ�6W\OH�:DUUDQWV possono 
essere esercitati secondo le modalità previste dal Regolamento dei 
Titoli alla Data di Esercizio. I :DUUDQWV Regolati per Contanti possono 
essere esercitati automaticamente. 

&HUWLILFDWHV� I &HUWLILFDWHV (diversi dai &HUWLILFDWHV Esercitabili) saranno liquidati 
alla Data di Liquidazione, secondo quanto previsto nel Regolamento 
dei Titoli, e nelle successive modificazioni e integrazioni di cui alle 
Condizioni Definitive applicabili. I &HUWLILFDWHV Esercitabili saranno 
esercitati automaticamente alla Data di Esercizio. 

,QWHUHVVL� I &HUWLILFDWHV possono pagare interessi in base a un tasso di interesse 
fisso o variabile oppure in riferimento alla SHUIRUPDQFH di uno o più 
Sottostanti di Riferimento. 

5HJRODPHQWR� PHQGLDQWH� &RQVHJQD�
)LVLFD�

Il Portatore, al fine di ricevere i beni dovuti ((QWLWOHPHQW), deve 
consegnare, nel caso di &HUWLILFDWHV, l’ avviso di trasferimento dei beni 
regolarmente compilato alla data di FXW�RII specificata e, per quanto 
riguarda tutti i Titoli, dovrà pagare tutte le Tasse e Spese e, con 
riferimento ai :DUUDQWV, il relativo Prezzo di Esercizio. 

Qualora in occasione del regolamento intervengano determinati eventi 
o circostanze, la data di regolamento potrà essere posticipata e in 
taluni casi l’ Emittente avrà la facoltà di versare una somma in contanti 
invece che procedere alla consegna fisica.  

6WDWXV�GHL�7LWROL I Titoli possono essere garantiti (VHFXUHG) o meno. Lo status dei Titoli 
sarà determinato nelle Condizioni Definitive applicabili. 

I Titoli (ad eccezione dei Titoli Garantiti (6HFXUHG� 6HFXULWLHV)) sono 
obbligazioni non subordinate e non assistite da garanzie reali 
dell’ Emittente e concorrono SDUL�SDVVX tra loro.  

 Qualora l’ Emittente sia BNPP B.V., la relativa Garanzia è 
un’ obbligazione non subordinata e non garantita di BNPP ed avrà lo 
stesso grado di priorità rispetto a tutte le altre obbligazioni non 
subordinate e non garantite, salvo le eccezioni di volta in volta 
obbligatorie ai sensi della legge francese. 

� I Titoli Garantiti (6HFXUHG� 6HFXULWLHV) sono obbligazioni non 
subordinate e garantite di BNPP B.V. e concorrono SDUL� SDVVX tra 
loro.  Con riferimento ai Titoli Garantiti (SHFXUHG�6HFXULWLHV), BNPP 
B.V. fornirà una garanzia a favore dell'Agente di Garanzia (&ROODWHUDO�
$JHQW) per conto proprio e dei relativi Portatori sui propri DVVHWV (gli 
"$VVHWV GL� *DUDQ]LD�) detenute sui conti presso un custode o una 
banca (ciascuno un "&RQWR�GL�*DUDQ]LD"). Una o più serie di Titoli 
Garantiti (VHFXUHG) possono essere garantiti dallo stesso SRRO di Assets 



 
 

 

di Garanzia (ciascuno un "3RRO�GL�*DUDQ]LD"). Gli Assets di Garanzia 
in un Pool di Garanzia devono consistere in Garanzie Ammissibili e 
possono essere composte da depositi di denaro, qualsiasi titolo di 
debito, titoli di capitale e/o azioni, quote o altre utilità in uno Schema 
di Investimento Collettivo, o altre attività come specificate nelle 
Condizioni Definitive applicabili. Le Condizioni Definitive applicabili 
specificheranno gli Assets di Garanzia che compongono il/i Pool di 
Garanzia per ciascuna serie di Titoli Garantiti (6HFXUHG�6HFXULWLHV) e 
se l'Emittente fornirà o meno garanzie con riferimento al valore 
nominale dei relativi Titoli Garantiti (6HFXUHG� 6HFXULWLHV) 
("&RVWLWX]LRQL� GL� *DUDQ]LD� UHODWLYD� DO� 9DORUH� 1RPLQDOH") o con 
riferimento a parte del valore nominale dei relativi Titoli Garantiti 
(6HFXUHG� 6HFXULWLHV) ("&RVWLWX]LRQL� GL�*DUDQ]LD� UHODWLYD� DO� 9DORUH�
1RPLQDOH�3DU]LDOH") o con riferimento al valore rettificato al prezzo 
di mercato dei Titoli Garantiti (6HFXUHG�6HFXULWLHV) ("&RVWLWX]LRQL�GL�
*DUDQ]LD�D�3UH]]R�GL�0HUFDWR") o con riferimento a parte del valore 
rettificato al prezzo di mercato dei Titoli Garantiti (6HFXUHG�6HFXULWLHV) 
("&RVWLWX]LRQL�GL�*DUDQ]LD�D�3UH]]R�GL�0HUFDWR�3DU]LDOH"). 

In seguito alla realizzazione, o escussione, della garanzia con 
riferimento a un Pool di Garanzia se l'ammontare pagato ai Portatori 
con riferimento ad un serie di Titoli Garantiti (6HFXUHG�6HFXULWLHV) è 
inferiore all'ammontare pagabile con riferimento a tali Titoli Garantiti 
(6HFXUHG� 6HFXULWLHV) in seguito alla predetta realizzazione o 
escussione, codesta perdita sarà irrevocabilmente compensata da 
BNPP: Alcune serie di Titoli Garantiti (6HFXUHG� 6HFXULWLHV) possono 
prevedere che con l'escussione della garanzia con riferimento a un 
Pool di Garanzia, gli Assets di Garanzia o il valore ottenuto per le 
Attività di Garanzia saranno consegnati ai Portatori piuttosto che 
venduti e non sarà calcolata alcuna perdita. 

*DUDQ]LD� Qualora l’ Emittente sia BNPP B.V., la relativa Garanzia è 
un’ obbligazione non subordinata e non garantita di BNPP ed avrà lo 
stesso grado di priorità rispetto a tutte le altre obbligazioni non 
subordinate e non garantite, salvo le eccezioni di volta in volta 
obbligatorie ai sensi della legge francese. 

7DVVH�H�6SHVH I Portatori dei Titoli sono tenuti a pagare tutte le tasse e le spese 
specificate in relazione ai Titoli stessi.  

 L’ Emittente provvederà a dedurre dalle somme da pagare oppure dai 
beni da consegnare ai Portatori, tutte le Spese Correlate non ancora 
dedotte in precedenza dagli ammontati pagati o dai beni consegnati ai 
Portatori. 

Gli investitori devono esaminare attentamente la sezione “ Regime 
Fiscale” . 

5DWLQJ Il UDWLQJ di determinate serie di Titoli da emettere ai sensi del 
Programma potrà essere indicato nelle Condizioni Definitive 
applicabili. Nelle Condizioni Definitive applicabili sarà indicato 
qualora ciascun UDWLQJ� in relazione alla pertinente serie di Titoli sia 



 
 

 

stato emesso da una agenzia di UDWLQJ stabilita nell’Unione Europea e 
registrata ai sensi del Regolamento CE n. 1060/2009. 

4XRWD]LRQH� H� $PPLVVLRQH� DOOD�
1HJR]LD]LRQH�

I Titoli di una particolare Serie possono essere quotati e ammessi alla 
negoziazione presso Euronext Amsterdam, presso la Borsa Italiana, 
presso il Luxembourg Stock Exchange, sul Mercato EuroMTF, 
Euronext Parigi, Euronext Bruxelles o sulle borse diverse o aggiuntive 
specificate nelle Condizioni Definitive applicabili, e i riferimenti alla 
quotazione saranno interpretati di conseguenza. Le Condizioni 
Definitive applicabili menzioneranno, ove rilevanti, le informazioni 
relative al segmento di mercato della borsa valori presso il quale i 
Titoli dovranno essere quotati. 

5HVWUL]LRQL�DOOD�9HQGLWD� Esistono restrizioni all’offerta e alla vendita dei Titoli nonché alla 
distribuzione del materiale di offerta. Si veda di seguito la voce 
"2IIHUWD�H�9HQGLWD". 

/HJJH�$SSOLFDELOH I Titoli, ogni relativa Garanzia e (esclusivamente in caso di Titoli di 
Legge Inglese) qualsiasi obbligo di natura non contrattuale che può 
sorgere da o in relazione con questa, saranno disciplinati dalla legge 
inglese o francese, come specificato nelle Condizioni Definitive 
applicabili, eccetto i Certificati 2SHQ� (QG e i Certificati OET che 
saranno regolati esclusivamente dalla legge francese.  

 


