FINAL TERMS DATED 23 JUNE 2014
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)

Up to 10,000 EUR “Mediolanum MedPlus Secured Certi€ate Growth Key Euro 29” Certificates linked to Euro
Stoxx 5 Index due 14 August 2018

ISIN Code: XS1029912141

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentione&aragraph 48 of Part A below, provided such peisa
Manager or an Authorised Offeror (as such termeiinéd in the Base Prospectus) and that the dffenade
during the Offer Period specified in that paragrapid that any conditions relevant to the use ofBhse
Prospectus are complied with; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publishaspectus
pursuant to Article 3 of the Prospectus Directivamsupplement a prospectus pursuant to Articleflthe
Prospectus Directive, in each case, in relaticutth offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managsrauhorised, nor do they authorise, the makingmyf offer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupafated version of the Base Prospectus referrbdltav is published
at any time during the Offer Period (as definedd®) such supplement or updated base prospecttise @ase may be,
will be published and made available in accordamitk the arrangements applied to the original matlon of these
Final Terms. Any investors who have indicated ataeqges of the Offer (as defined below) prior to ttae of
publication of such supplement or updated versiadhe® Base Prospectus, as the case may be,Rth#itation Date")
have the right within two working days of the Pghlion Date to withdraw their acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definesli@s for the purposes of the Conditions set fanthhie Base
Prospectus dated 5 June 2014 which constitutessa peospectus for the purposes of Directive 200BQ1(the
"Prospectus Directive) (the "Base Prospectuy. The Base Prospectus has been passportedtatgan compliance
with Article 18 of the Prospectus Directive. Thiscdment constitutes the Final Terms of the Seesgridescribed
herein for the purposes of Article 5.4 of the Pextps Directive and must be read in conjunctiorhtite Base
Prospectus. Full information on BNP Paribas Adgt Issuance B.V. (théssuer'), BNP Paribas (theGuarantor")
and the offer of the Securities is only availabietbe basis of the combination of these Final Teamd the Base
Prospectus. A summary of the Securities (which atsap the Summary in the Base Prospectus as amémdefiect
the provisions of these Final Terms) is annexeti¢se Final Terms.

The Base Prospectus is available for viewingtgis://rates-globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Blif#galDocs.aspx
and copies of these Final Terms are availablgtpt//eqgdpo.bnpparibas.comhd onwww.bancamediolanum.iCopies
of the Base Prospectus and these Final Terms maybal obtained free of charge at the specifiededfof the Security
Agents. The Base Prospectus will also be availablthe AMF websitevww.amf-france.org

References herein to numbered Conditions are ttetihes and conditions of the relevant series oliB&es and words
and expressions defined in such terms and condisball bear the same meaning in these Final Terss far as they
relate to such series of Securities, save as wdtbegwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsidtieset out in "Specific Provisions for each Séixelow. References
herein to Securities' shall be deemed to be references to the releSentrities that are the subject of these Final
Terms and references t8é&curity" shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES NO. OF NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICEPER REDEMPTION DATE
NUMBER SECURITIES  SECURITIES CODE SECURITY

ISSUED
CC2011MAV  Up to 10,000 Up to 10,000 XS1029912141 2901214 EUR 1,000 14 August 2018

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

2. Guarantor: BNP Paribas

3. Trade Date: 5 June2014.

4. Issue Date: 14 August 2014.

5. Consolidation: Not applicable

6. Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 2Additional Terms and Conditions
for Index Securitigsshall apply.

7. Form of Securities: Clearing System Global Security

8. Business Day Centre(s): The applicable Business Oantre for the purposes of the

definition of "Business Day" in Condition 1 is TAREG?2.



10.

11.

12.

Settlement:

Settlement will be by way of cash paymgash Settled
Securities).

Rounding Convention for Cash Settlemertliot applicable.

Amount:
Variation of Settlement:

(a) Issuer's option to vary settlement:

Final Payout

The Issuer doats have the option to vary settlement in
respect of the Securities.

SPS Final Payout

Certi plus: Generic Knock-in Securities
(A) if no Knock-in Event has occurred:

ConstanPercentagé+ GearingUpx OptionUp ; or

(B) if a Knock-in Event has occurred:
ConstanPercentag@+ Gearingdownx OptionDown ,

“Call” meansMax (Up Final Redemption Value — Up Strike
Percentage; 0)

“Constant Percentage lmeans 100%.
“Constant Percentage 2means 100%.

"Down Final Redemption Valu¢ means Underlying
Reference Value in respect of the SPS Redemptiduatian
Date;

“Down Strike Percentagé means 100%
“Gearing Down’ means -1;

“Gearing Up” means 120%;

“Option Down” means Put

“Option Up” means Call

“Put” meansMax (Down Strike Percentage — Down Final
Redemption Value; 0)

"Redemption Valuation Daté' means 31 July 2018;

"SPS Redemption Valuation Daté means the Redemption
Valuation Date;

"SPS Valuation Daté means SPS Redemption Valuation
Date and the Strike Date;

"Strike Date" means 14 August 2014;

"Underlying Reference means the Index set out in paragraph
25(a);



13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.

Payout Switch:
Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate:

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masse provisions (Condition 9.4):

"Underlying Reference Closing Price Valué means, in
respect of an SPS Valuation Date, the Closing Levedspect
of such day;

"Underlying Reference Strike Pricé means, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@tps
Price Value for such Underlying Reference on thiik&Date,

where
Strike Price Closing Value is applicable; and

"Underlying Reference Valué means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnallate
(ii) divided by the relevant Underlying Referendeil& Price.

“Up Strike Percentagé means 100%

"Up Final Redemption Valué¢' means Underlying Reference
Value in respect of the SPS Redemption Valuatiote Da

Not applicable.

Not Applicable.
Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency foe thayment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").

The Securities will be distributedanon-syndicated basis.
One (1) Security.

BNP Paribas SecuritiessBes, Luxembourg Branch.

Not applicable.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. @60-162 boulevard
MacDonald, 75019 Paris, France.

English law.

Not applicable.

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS (ALL SECURITIES)

24,
25.

Hybrid Securities
Index Securities:

(a) Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):

Not applicable.
Applicable.

Euro Stoxx 58 Index (Reuters Code: .STOXX
50E/Bloomberg Code: SX5E <Index>).

The Index Sponsor is STOXX Limited or any successor
thereto.



26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.

(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):
(e) Exchange Business Day:
) Scheduled Trading Day:
(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

(i) Specified Maximum Days of
Disruption:
0] Valuation Time:

(k) Delayed Redemption on
Occurrence of an Index

Adjustment Event (in the case of

Certificates only):

0] Index Correction Period:

The Index is a Composite Index.
EUR.
As per Conditions.
All Exchanges.
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable.
Official closing level.

The Specified Maximum Days of Disruption will beuad to
eight Scheduled Trading Days.

The Valuation Time as defined inn@ition 28.

Not applicable.

As per Conditions.

(m) Additional provisions applicable to Not applicable.

Custom Indices:

(n) Additional provisions applicable to Not applicable.

Futures Price Valuation:
Share Securities:
ETI Securities
Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:
Futures Securities:
Credit Securities:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

Not applieabl

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

(@) The following Optional Additional Disruption Events
apply to the Securities:

See paragraph 49(s).



40.

Knock-in Event:

@

(b)
(©)

(d)
(e)

)
)
(h)
(i)

0

SPS Knock-in Valuation:

Level:

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an Additional
Disruption Event and/or Optional Additional
Disruption Event (in the case of Certificates): Not
applicable.

Applicable.

If the Knock-in Value is less than or equal to tReock-in
Level on the Knock-in Determination Day.

Applicable.
"Knock-in Value" means the Underlying Reference Value;
"Underlying Referencé is as set out in item 25(a) above;

"Underlying Reference Valu€ means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th®
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate
(i) divided by the relevant Underlying Referendeil& Price,

where:

"SPS Valuation Daté means the Knock-in Determination
Day and the Strike Date;

"Underlying Reference Closing Price Valué means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavetspect
of such day;

"Underlying Reference Strike Pricé means, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @tps
Price Value for such Underlying Reference on thi&k&iDate,

where:
Strike Price Closing Value isapplicable; and
"Strike Date" means 14 August 2014;

Not applicable.

Knock-in Level/Knock-out Range 50 per cent.

Level:

Knock-in Period Beginning Date:

Not applicable.

Knock-in Period Beginning Date Not applicable.

Day Convention:

Knock-in Determination Period:
Knock-in Determination Day(s):

Knock-in Period Ending Date:

Not applicable.
Redemption ValuatDate.

Not applicable.

Knock-in Period Ending Date DayNot applicable.

Convention:

Knock-in Valuation Time:

Not applicable.



(k) Knock-in Observation
Source:
0] Disruption Consequences:
41. Knock-out Event:

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS
42. Provisions relating to Warrants:
PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES
43. Provisions relating to Certificates:

(a) Notional  Amount  of

Certificate:

(b) Partly Paid Certificates:

(c) Interest:

(d) Fixed Rate Provisions:

(e) Floating Rate Provisions:

) Linked Interest Certificates:

(9) Payment of Premium Amount(s):

(h) Index Linked Premium Amount
Certificates:

(i) Share Linked Premium Amount
Certificates:

0] ETI Linked Premium Amount

Certificates:

(k) Debt Linked Premium Amount
Certificates:

0] Commodity Linked Premium
Amount Certificates:

Price Not applicable.

Applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Applicable.

each EUR 1,000

The Certificates arePattly Paid Certificates.
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

(m) Inflation Index Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(n) Currency Linked Premium Amount Not applicable.
Certificates:

(o) Fund Linked Premium Amount Not applicable.
Certificates:

(p) Futures Linked Premium Amount Not applicable.

Certificates:

(q) Underlying Interest Rate Linked
Interest Provisions

n Instalment Certificates:

(s) Issuer Call Option:

Not applicable.

The Certificates are mstalment Certificates.

Not applicable.



® Holder Put Option:

(u) Automatic Early Redemption:
v) Redemption Valuation Date:
(w) Identification information of

Holders as provided by Condition

29:

Not applicable.
Not applicable.
31 July 2018.

Not applicable

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY (ALL SECURITI ES)

44,
45.

46.
47,
48.

U.S. Selling Restrictions:

Not applicable

Additional U.S. Federal income taxNot applicable.

consequences:

Registered dealer:

TEFRA C or TEFRA Not applicable:

Non-exempt Offer:

@

(ii)
(iii)

(iv)
V)

Non-exempt
Offer
Jurisdictions:

Offer Period:

Financial
intermediaries
granted specific
consent to use
the Base
Prospectus in
accordance with
the Conditions in
it:

General Consent:

Other Conditions
to consent

Not applicable.
TEFRA Not applitab
Applicable.
Republic of Italy

From 23 June 2014 until and including 28 July 2014

Not applicable. See “Placing and Underwriting” @irfB.

Not applicable.

Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49.

Collateral Security Conditions:

(a) Collateral Pool:

(b) Type of Collateral Pool:

(c) (i) Eligible Collateral:

Applicable - Anng® (Additional Terms and Conditions for
Secured Securities) will apply.

Part B of Annex 13 will apply.

Collateral Pool 9 — account numhéb3617342F at BNP
Paribas Securities Services, Luxembourg Branch.

Multiple Series Pool.

(a) Vanilla Debt Securie Sovereign debt securities issued
by any G7 and/or Eurozone country with a minimutmgaof
AA from Standard & Poor's Ratings Services, a diwisof



The McGraw-Hill Companies, Inc. provided that tlygeegate
marked to market value of Collateral Assets guaeahtor
issued by any one country held as collateral inGlo#ateral
Pool will be limited to 50 per cent. of the aggresgaarked to
market value of the Collateral Assets that are haldhe

Collateral Pool in respect of the MTM Collateratisa

Element only; and

(b) Zero Bond Collateral: Zero Coupon Bonds issbgdhe
Reference Collateral Asset Issuer.

(i) Fallback Collateral: Not applicable.
(d) Type of collateralisation: See Part B of Annex 13.
(e) Type of enforcement: See Part B of Annex 13.
)] Haircut In respect of the Reference Collateral Assé&lot applicable.

In respect of the MTM Adjustable Assets: Applicab?eper

cent.
(9) Security Termination Amount: Security MTM Termiraii Amount.
(h) Priority of Payments: Not applicable.
(i) Additional or Alternative Security None.
Agreement(s):
0] Limited Diversification: Applicable.
(k) Collateral Valuation Dates: In respect of the Reffiee Collateral Assets: Not applicable.
In respect of the MTM Adjustable Assets:
Each Paris Business Day from, and including, tlseidsDate
to, and including, the Redemption Valuation Date.
() Collateral Calculation Agent: BNP Paribas Arbitreg®\.C.
(m) Collateral Custodian: BNP Paribas Securities Sesjituxembourg Branch.
(n) Collateral Agent: BNP Paribas Trust Corporation Likited.
(o) Swap Agreement: Not applicable.
(p) Swap Counterparty: Not applicable.
() Repurchase Agreement: Not applicable.
n Repo Counterparty: Not applicable.
(s) (i) Collateral Asset Default: Applicable.
(i) Hedging Failure: Applicable.
1) Collateral Security Credit Not applicable.
Certificates:
(u) Collateral Asset Linked Securities:  Part B of Ann&8 is applicable and the Securities are
Collateral Asset Linked Securities.
0] Initial Posting Date: Issue Date.



(i) Distributor: Banca Mediolanum S.p.A.

(iii) MTM Adjustable Assets:  Sovereign debt securitiesuésl by any G7 and/or Eurozone

country with a minimum rating of AA from StandardRoor's
Ratings Services, a division of The McGraw-Hill Quamies,
Inc. provided that the aggregate marked to markdtev of
Collateral Assets guaranteed or issued by any oustry held
as collateral in the Collateral Pool will be limitéo 50 per
cent. of the aggregate marked to market valueeftbllateral
Assets that are held in the Collateral Pool in eespf the
MTM Collateralisation Element only.

(iv) Reference Collateral Zero Coupon Bonds issued by the Reference Collafeyset
Assets: Issuer (with ISIN: IT0005027468) due 14 August 2018
(v) Reference Collateral Banca Mediolanum S.p.A.

Asset Issuer:

(vi) Reference Delivery As per Conditions.
Amount:
(vii) Security MTM Realisation Proceeds Share.

Termination Amount:

(viii)  Scheduled Underlying Any Premium Amount.
Reference Linked
Payment(s):

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informmatcontained in these Final Terms. To the beshefknowledge of
the Issuer (who has taken all reasonable care dorerthat such is the case), the information coathiherein is in
accordance with the facts and does not omit angtlileely to affect the import of such information.

The information included in Part B (th®ther Information ") consists of extracts from or summaries of infation
that is publically available in respect of the Irdéhe Issuer confirms that such information hesrbaccurately

reproduced and that. So far as it is aware anblésta ascertain from information published by bhaex, no facts have
been omitted which would render the reproduceddnate or misleading.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudte

As Issuer:

C Naste
/

By: ..Cezar NASTASA.. Duly authorised

10



PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading
The Securities are unlisted.
Ratings
The Securities have not been rated.
The rating of the Issuer is A+ from Standard andrRRo
The rating of the Guarantor is Al from Moody's @idfrom Standard and Poor's.

As defined by Moody's, an "A" rating means that txfigations of the Issuer and the Guarantor utider
Programme are judged to be upper-medium grade emdubject to low credit risk. Moody's appends
numerical modifiers 1, 2, and 3 to each generimgatlassification from Aaa through Caa. The miedif
indicates that the obligation ranks in the highwdt ef its generic rating category.

As defined by Standard & Poor's, an obligationda#e is somewhat more susceptible to the adveifsete
of changes in circumstances and economic conditiozais obligations in higher-rated categories. Hamvev
the relevant Issuer and Guarantor's capacity tda iteeBnancial commitment on the obligation idlsgirong.
The addition of a plus (+) or minus (-) sign shaetsitive standing within the major rating category.

Moody's and Standard & Poor's are establishedarnEtlropean Union and are registered under Regnlatio
(EC) No. 1060/2009 (as amended).

Interests of Natural and Legal Persons Involved irthe Issue/Offer

Save as discussed in th@dtential Conflicts of IntereStparagraph in the Risk Factor$ in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpénsolved in the offer of the Securities has ateriest
material to the offer.

Reasons for the Offer, Estimated Net Proceeds awdal Expenses

(a) Reasons for the offer:  Not applicable

(b) Estimated net Not applicable.
proceeds:

(c) Estimated total Not applicable.
expenses:

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the Underlying
Reference

Past and future performance of the Index are adailan the websitesww.stoxx.com and its volatility may
be obtained from the Calculation Agent by e-maihi® following addressp_eqd_italy@bnpparibas.com

Provided that the Security has not been redeemepumhased and cancelled prior to such date, on the
Redemption Date, if on the Redemption Valuationeliht official closing level of the Index is greatiean or
equal to 50 per cent. of the official closing lewélthe Index on the Strike Date, each Security paly a Cash

11



Settlement Amount equal to 100 per cent. of itsiddatl Amount plus a gearing of 120% multiplied lnet
maximum between 0% and the quotient of the officlaking level of the Index on the Redemption Vabara
Date divided by the official closing level of thedex on the Strike Date minus 100%.

If, on the Redemption Valuation Date, the officiédsing level of the Index is lower than 50 pertcerf the
official closing level of the Index on the Strikeaf®, each Security will pay an amount equal tdNit$ional
Amount multiplied by the quotient of the officidlosing level of the Index on the Redemption ValoatDate
divided by the official closing level of the Index the Strike Date.

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall haveliability for any act or failure to act by an IndSponsor in
connection with the calculation, adjustment or rteniance of an Index. Except as disclosed priohe¢ddsue
Date, neither the Issuer, the Guarantor nor tHéliades has any affiliation with or control oven Index or
Index Sponsor or any control over the computatcmmposition or dissemination of an Index. Althougk
Calculation Agent will obtain information concergiran Index from publicly available sources it betie
reliable, it will not independently verify this iafmation. Accordingly, no representation, warramty
undertaking (express or implied) is made and npaesibility is accepted by the Issuer, the Guararteeir
affiliates or the Calculation Agent as to the aecyr completeness and timeliness of informationceaming
an Index.

Index Disclaimer

EURO STOXX 50° Index

STOXX and its licensors (the "Licensors") have alationship to BNP PARIBAS, other than the licegsof
the EURO STOXX 50® Index and the related trademéoksise in connection with the Certificates.

STOXX and its Licensors do_not:

= Sponsor, endorse, sell or promote the Certificates

= Recommend that any person invest in the Certiffcat any other securities.

= Have any responsibility or liability for or makeny decisions about the timing, amount or pricing of
Certificates.

= Have any responsibility or liability for the adnsiration, management or marketing of the Certifgsa

= Consider the needs of the Certificates or the ogvred the Certificates in determining, composing or
calculating the EURO STOXX 50® Index or have drligation to do so.

STOXX and its Licensors will not have any liabilityin connection with the Certificates. Specifically,
= STOXX and its Licensors do not make any warrantypeess or implied and disclaim any and all warranty
about:

*The results to be obtained by the Certificates, tbener of the Certificates or any other person in
connection with the use of the EURO STOXX 50® Indard the data included in the EURO STOXX 50®
Index;

= The accuracy or completeness of the EURO STOXX 90@ex and its data;

= The merchantability and the fitness for a particulgpurpose or use of the EURO STOXX 50® Index and
its data,;

= STOXX and its Licensors will have no liability foany errors, omissions or interruptions in the EURO
STOXX 50® Index or its data;

= Under no circumstances will STOXX or its Licensobe liable for any lost profits or indirect, punite;
special or consequential damages or losses, ev&TDXX or its Licensors knows that they might occur

The licensing agreement between BNP PARIBAS and STX is solely for their benefit and not for the
benefit of the owners of the Certificates or any dter third parties.

12



Operational Information
Relevant Clearing System(s):

Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price:

Conditions to which the offer is subject:

Description of the application process:

Euroclear and Clesasir Luxembourg.

Issue Price (of which an amount naager than 4%, and which
as of the Trade Date was equal to 0.80%, is reptedeby
commissions payable to the Distributor).

Offerstbe Certificates are conditional on their issue an
any additional conditions set out in the standasdms of
business of the Distributors, notified to investdsg such
relevant Distributor.

The Issuer reserves the right to withdraw the doffedt cancel the
issue of the Certificates for any reason, in agesgnwith the
Distributors at any time on or prior to the Issuat® For the
avoidance of doubt, if any application has been enag a
potential investor and the Issuer exercises sugtit,reach such
potential investor shall not be entitled to subserdr otherwise
acquire the Certificates.

The final amount of the Certificates issued willdetermined by
the Issuer in light of prevailing market conditipasd in its sole
and absolute discretion depending on the numbéledfificates
which have been agreed to be purchased as of theofethe
Offer Period.

Applicattorsubscribe for the Certificates can be madeaily |
through the Distributor.

Prospective investors will not be required to entao any
contractual arrangements directly with the Issurerelation to
the subscription for the Certificates.

Details of the minimum and/or maximumThe minimum amount of application is one Certificat

amount of application:

Maximum subscription amount per investor: 10,00&tieates.

The maximum amount of application of Certificated! vibe
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria. Thistributors
will adopt allotment criteria that ensure equalatneent of
prospective investors. All of the Certificates regied through
the Distributors during the Offer Period will beseged up to
the maximum amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retsiexceed the
total amount of the offer destined to prospectineestors the
Issuer, in agreement with the Distributors, willopeed to
terminate the Offer Period early and will immediptsuspend
the acceptance of further requests.

13



Description of possibility to reduceNot applicable
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits forThe Certificates will be issued on the Issue Dat@rest payment

paying up and delivering the Securities: to the Issuer of the net subscription moneys. dtors will be
notified by the relevant Distributor of their albitons of
Certificates and the settlement arrangements pertghereof.

Manner in and date on which results of th&he results of the offer are available for viewisy and copies

offer are to be made public: may be obtained from, BNP Paribas Securities Sesyic
Luxembourg Branch (in its capacity as Principal 8ig
Agent), 33, rue de Gasperich, Hesperange, L-528@&lbourg
and on the websites http://egdpo.bnpparibas.com/and
http://www.bancamediolanum.ith or around 14 August 2014,

Procedure for exercise of any right of preNot applicable
emption, negotiability of subscription

rights and treatment of subscription rights

not exercised:

Categories of potential investors to whiclOffers may be made by the Distributors in Italy tetail
the Securities are offered: investors.

Process for notification to applicants of th&lot applicable

Zm?.unt a"OttEd .anc:) |fnd|cat|c;.r;. Wtheth?f\lo dealings in the Certificates on a regulated miaflr the
ea:jlng may begin betore notiication Ispurposes of the Markets in Financial Instrumentse@ive
made:

2004/39/EC may take place prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxe¥he Issuer is not aware of any expenses and tgpexsfisally
specifically charged to the subscriber ocharged to the subscriber.

purchaser. For the Offer Price which includes commissions [gdo the

Distributors see "Offer Price" above.

Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the exteBanca Mediolanum S.p.A. having its registered askirat
known to the Issuer, of the placers in th@alazzo Meucci Milano 3 — Via F. Sforza, 20080 Bagi(MI),
various countries where the offer takettaly.

place:

Name and address of the co-ordinator(§anca Mediolanum S.p.A. having its registered asklrat
of the global offer and of single parts ofPalazzo Meucci Milano 3 — Via F. Sforza, 20080 Bhsi(MI),
the offer: Italy.

Name and address of any paying ageniot applicable
and depository agents in each country (in
addition to the Principal Security Agent):

Entities agreeing to underwrite the issudlo underwriting commitment is undertaken by thetiiisitors.
on a firm commitment basis, and entities
agreeing to place the issue without a firm
commitment or under "best efforts"

14



10.

arrangements:

When the underwriting agreement hablot applicable
been or will be reached:

Yield (in the case of Certificates)
Not applicable.
Historic Interest Rates (in the case of Certificats)

Not applicable.
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremertsviras "Elements". These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirthex Elements required to be included in a sumnfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addresisec
may be gaps in the numbering sequence of the EtesmEuen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagdd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element | Title

A.l Warning that the e This summary should be read as an introduction to lte Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inettfirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshé Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
claims 5 June 2014 as supplemented from time to time. Ithe first

paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshe Base
Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
5 June 2014.

* Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

*  Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicablEinal Terms
before the legal proceedings are initiated.

* No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable RihTerms or,
following the implementation of the relevant provisons of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Stateit does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infanation (as
defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directie) in order to
aid investors when considering whether to invest inthe




Element

Title

Securities.

A2

Consent as to use
the Base
Prospectus, periog
of validity and
other conditions
attached

Not applicable. See Section E.3 « Terms and camditof the offer ».

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.




Section B - Issuer and Guarantor

Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BRIPP B.V." or the ‘Issuer").
commercial
name of the
Issuer
B.2 Domicile/ legal | The Issuer was incorporated in the Netherlands gsiveate company with
form/ limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengracht 53
legislation/ 1017 BV Amsterdam, the Netherlands.
country of
incorporation
B.4b Trend BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. ishally owned subsidiary
information of BNPP specifically involved in the issuance otwdties such as Notes
Warrants or Certificates or other obligations whife developed, setup and
sold to investors by other companies in the BNPBu@r(including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingunstnts from BNP Pariba
and BNP Paribas entities as described in ElemehbBlow. As a consequenc
the Trend Information described with respect to BN#Pall also apply to BNP
B.V.
B.5 Description of | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is th
the Group ultimate holding company of a group of companiesl amanages financia
operations for those subsidiary companies (togetieBNPP Group").
B.9 Profit forecast | The Group's 2014-2016 business development plafireanthe universal ban
or estimate business model centred on its three pillars: R&ailking, CIB and Investmer
Solutions. The goal of the 2014-2016 business dgwe¢nt plan is to suppor
clients in a changing environment. It targets anebn equity of at least 109
by 2016.
The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
. enhance client focus and services
. simple: simplify our organisation and how we aer
. efficient: continue improving operating efficignc
. adapt certain businesses to their economic apdatry environment
. implement business development initiatives
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualificas in any audit report on the historig

[

U O

[¢]

—




Element Title

qualifications financial information included inetlBase Prospectus.

B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2013 31/12/2012
Revenues 397,608 337,955
Net income, Group share 26,749 22,531
Total balance sheet 48,963,076,836 37,142,623,335
Shareholders’ equity (Group share) 416,163 389,414

Statements of no significant or material adverseacige

There has been no significant change in the firroritrading position of the BNPP Group since
31 December 2013. Save as disclosed in the folipvparagraph, there has been no material
adverse change in the prospects of the BNPP Giiaap 81 December 2013.

Following discussions with the U.S. Department oétite and the New York County Distric
Attorney’'s Office, among other U.S. regulators dad enforcement and other governmental
authorities, the Bank conducted over several yaansiternal, retrospective review of certain U|S.
dollar payments involving countries, persons artities that could have been subject to economic
sanctions under U.S. law in order to determine hdwethe Bank had, in the conduct of jts

business, complied with such laws. The review ifiedta significant volume of transactions that,
even though they were not prohibited by the lawghefcountries of the Bank entities that initiated
them, were denominated in U.S. dollars and theeefpatentially considered impermissible under
U.S. regulations, in particular, those of the Gdfiof Foreign Assets Control (OFAC). Having
presented the findings of this review to the UiBharities in December, in accordance with IFRS
requirements the Bank recorded a provision of USDHlllion (EUR 0.8 billion) in its financia
statements for the fourth quarter of 2013. The dughorities had not passed upon the adequacy or
reasonableness of such provision. The discusstmtshiave taken place since then demonstrate
that a high degree of uncertainty exists as tonéire and amount of penalties that the U.S.

authorities could impose on the Bank following cdetipn of the ongoing process. The amount

of the fines is likely to be far in excess of thraaunt of the provision. The Bank continues the

discussions.

There has been no significant change in the firgrari trading position of BNPP B.V. since 31
December 2013 and there has been no material @debenge in the prospects of BNPP B|V.
since 31 December 2013.

B.13 Events To the best of the Issuer's knowledge there havebeen any recent events
impacting the | which are to a material extent relevant to the eatibn of the Issuer's solvency
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Element | Title
Issuer's since 31 December 2013, save as disclosed in thaltpeate paragraph of
solvency Element B.12 of this Summary.
B.14 Dependence | The Issuer is dependent upon BNPP and other menabelee BNPP Group
upon other See also Element B.5 above.
group entities
BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. ishally owned subsidiary
of BNPP specifically involved in the issuance otwdties such as Notes,
Warrants or Certificates or other obligations whinte developed, setup and
sold to investors by other companies in the BNPBu@r(including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingumstnts from BNP Paribas
and BNP Paribas entities as described in ElemehbBlow.
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issued&m acquire financial
activities instruments of any nature and to enter into relag@ements for the account |of
various entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit | BNPP B.V.’s long term credit rating is A+ with a gaive creditwatch
ratings (Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)S#nd BNPP B.V.'s sho
term credit ratings are A-1 (Standard & Poor's @rbthrket Services Franc
SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to b&l, er hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalng time by the assigning
rating agency.
B.18 Description of | The Securities will be unconditionally and irrevblya guaranteed by BNP

the Guarantee

Paribas ("BNPP" or the "Guarantor") pursuant to Emglish law deed o
guarantee executed by Guarantor on or around 52 (the "Guarantee").

(o8

The obligations under the guarantee are direct notitional, unsecured an
unsubordinated obligations of BNPP and rank andl nailk pari passu amon
themselves and at least pari passu with all othiectd unconditional, unsecure
and unsubordinated indebtedness of BNPP (save thiuterily preferred
exceptions).

o Q
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Title

B.19

Information
about the
Guarantor

B.19/B.1

Legal and
commercial
name of the
Guarantor

BNP Paribas

B.19/B.2

Domicile/ legal
form/
legislation/
country of
incorporation

The Guarantor was incorporated in France as@été anonymander French
law and licensed as a bank having its head offid&aboulevard des ltaliens
75009 Paris, France.

B.19/
B.4b

Trend
information

Macro-economic environment

Market and macroeconomic conditions affect the BINRPE&sults. The nature g
the BNPP’s business makes it particularly sensitie market and
macroeconomic conditions in Europe, which have kdifficult and volatile in
recent years.

In 2013, the global economy began to move towacgslibrium, with several
emerging countries slowing down and a slight recpvie the developed
countries. In 2013, global economic conditions remea generally stable a
compared to 2012. IMF and OECD economic forecakis 2014 generally
indicate a renewal of moderate growth in developamhomies albeit less stror
and uniform in the Euro-Zone. Their analysts coasitiat uncertainties remal
regarding the strength of the recovery, particylanllight of the U. S. Federa
Reserve’s announcement in December 2013 that itldvgtadually reduce
(“taper”) its stimulus program, and in the Euro-epwhere a risk of deflatio
exists.

Within the Euro-zone, sovereign credit spreadsinaetl to decrease in 201
following the decrease recorded in 2012 from thevimus historically high
levels. The financial condition of certain soveredas markedly improved b
there remains uncertainty as to the solvency ofesothers.

Laws and Regulations applicable to Financial Instiions

Laws and regulations applicable to financial ingidns that have an impact ¢
the BNPP have significantly evolved in the waketa global financial crisis
The measures that have been proposed and/or adoptedent years includ
more stringent capital and liquidity requiremempar(icularly for large globa
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banking groups such as the BNP Paribas Group)s taxdinancial transactions
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! See in particular : IMF — World Economic Outlookdiate — January 2014 and G20 Note on Global Prspad Policy
Challenges — February 2014, OECD - The Global Bvom®utlook — November 2013



Element

Title

restrictions and taxes on employee compensationitslion the types of
activities that commercial banks can undertake and-fencing or even
prohibition of certain activities considered as cpative within separate
subsidiaries, restrictions on certain types of rial products, increased
internal control and reporting requirements, mdramgent conduct of business
rules, mandatory clearing and reporting of deriatransactions, requirements
to mitigate risks in relation to over-the-counta@ridative transactions and the
creation of new and strengthened regulatory bodiée measures that were
recently adopted, or in some cases proposed dhdreter discussion, that have
or are likely to affect the BNPP, include in pautar the French Ordinance of
27 June 2013 relating to credit institutions andhficing companies (“Sociétes
de financement”), which came into force on 1 Japu2014 and the French
banking law of 26 July 2013 on the separation asglulation of banking
activities and the Ordinance of 20 February 20I4tlie adaptation of French
law to EU law with respect to financial mattersiettEU Directive and
Regulation on prudential requirements “CRD V" dh#6 June 2013 and many
of whose provisions have been applicable sincentialty 2014, the proposals ¢
technical regulatory and execution rules relatmghe Directive and Regulatio
CRD IV published by the EBA; the designation of BBNPP as a systemical
important financial institution by the FSB; the fialzonsultation for the refor

of the structure of the EU banking sector of 2013 ahe Europeaw
Commission’s proposed regulation on structural messdesigned to improve
the strength of EU credit institutions of 29 Jayua014; the proposal for a
regulation on indices used as benchmarks in firdmestruments and financial
contracts; the European single supervisory mechgnise European proposal
for a single resolution mechanism and the propfmsah European Directive on
bank recovery and resolution; the final rule foe ttegulation of foreign banks
imposing certain liquidity, capital and other protel requirements adopted by
the U.S. Federal Reserve; the proposal of the Befleral Reserve relating to
liquidity ratios of large banks; and the “VolckeRule imposing certain
restrictions on investments in or sponsorship afgeefunds and private equity
funds and proprietary trading activities (of U.@nks and to some extent non-
U.S. banks) that was recently adopted by the W@ulatory authorities. More
generally, regulators and legislators in any coumay, at any time, implement
new or different measures that could have a siganifi impact on the financial
system in general or the BNPP in particular.

S =
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B.19/B.5 | Description of | BNPP is a European leading provider of banking famehcial services and hds
the Group four domestic retail banking markets in Europe, enin Belgium, France
Italy and Luxembourg. It is present in 75 courdrend has almost 185,000
employees, including over 141,000 in Europe. BN§#e parent company of
the BNP Paribas Group (the "BNPP Group").
B.19/B.9 | Profit forecast | The Group's 2014-2016 business development plafireanthe universal ban
or estimate business model centred on its three pillars: R&ailking, CIB and Investmer

—

Solutions. The goal of the 2014-2016 business dgweént plan is to suppo
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Element | Title
clients in a changing environment. It targets anebn equity of at least 109
by 2016.
The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
. enhance client focus and services
. simple: simplify our organisation and how we aer
. efficient: continue improving operating efficignc
. adapt certain businesses to their economic apdatry environment
. implement business development initiatives
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in @it report on the historicg
B.10 qualifications | financial information included in the Base Prospect
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2013* 31/12/2012
Revenues 38,409 39,072
Cost of risk (3,801) (3,941)
Net income, Group share 4,818 6,564
* Restated

31/12/2013 31/12/2012
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 10.3% 9.9%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 1,810,535* 1,907,2
Consolidated loans and receivables 612,455* 630,520
due from customers
Consolidated items due to customers 553,497* 539,51
Shareholders’ equity (Group share) 87,447* 85,444

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS 32 revised

Comparative Interim Financial Data - In millions of EUR

31/03/2014 31/03/2013*
Revenues 9,913 9,972
Cost of risk (1,084) (911)
Net income, Group share 1,668 1,585

* Restated
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Title

31/03/2014 31/12/2013
Common equity Tier 1 ratio 10.6% 10.3%
(Basel 3 fully loaded, CRDA4)
Total consolidated balance sheet 1,882,756 1,8%6,53
Consolidated loans and 618,791 612,455*
receivables due from customers
Consolidated items due to 566,833 553,497*
customers
Shareholders' equity (Group 89,969 87,447*
share)

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revised

Statements of no significant or material adverseacige
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

Save as disclosed in the following paragraph, the® been no material adverse change in
prospects of BNPP since 31 December 2013.

Following discussions with the U.S. Department aftite and the New York County Distri
Attorney's Office, among other U.S. regulators dad enforcement and other governmen
authorities, the Bank conducted over several yaarsiternal, retrospective review of certain U
dollar payments involving countries, persons artities that could have been subject to econo
sanctions under U.S. law in order to determine tdrwethe Bank had, in the conduct of

business, complied with such laws. The review ifiedta significant volume of transactions th
even though they were not prohibited by the lawsthaf countries of the Bank entities th
initiated them, were denominated in U.S. dollarsd atiherefore potentially considere
impermissible under U.S. regulations, in particuthose of the Office of Foreign Assets Cont
(OFAC). Having presented the findings of this rewito the U.S. authorities in December,

accordance with IFRS requirements the Bank recoedptbvision of USD 1.1 billion (EUR O.
billion) in its financial statements for the fourtiuarter of 2013. The U.S. authorities had

passed upon the adequacy or reasonableness opsughion. The discussions that have tak
place since then demonstrate that a high degreaa#rtainty exists as to the nature and amg
of penalties that the U.S. authorities could imposethe Bank following completion of th
ongoing process.
provision. The Bank continues the discussions.
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The amount of the fines is likelybe far in excess of the amount of the

B.19/ Events To the best of the Guarantor's knowledge there havdeen any recent everjts
B.13 impacting the | which are to a material extent relevant to the watidn of the Guarantor's
Guarantor's solvency since 31 December 2013, save as disclasethe penultimate
solvency paragraph of Element B.12 of this Summary.
B.19/ Dependence | Subject to the following paragrapBNPP is not dependent upon other
B.14 upon other members of the BNPP Group.
Group entities
In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Management Services




Element

Title

to the "BNP Paribas Partners for Innovation” (BR&int venture set up with
IBM France at the end of 2003. BP2l provides ITrdsfructure Management
Services for BNPP and several BNPP subsidiariggramce, Switzerland, and
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agesgnwith IBM France
for a period lasting until end-2017. At the end26fL2, the parties entered into
an agreement to gradually extend this arrangene®NP Paribas Fortis as
from 2013. BP2l is 50/50-owned by BNPP and IBM E&nIlBM France is
responsible for daily operations, with a strong ootment of BNPP as a
significant shareholder.

See also Element B.5 above.

B.19/
B.15

Principal
activities

BNP Paribas holds key positions in its three atitigi
. Retail Banking, which includes:
e a set of Domestic Markets, comprising:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail bards

. Belgian Retail Banking (BRB),

. Other Domestic Markets activities, including Luxembg
Retail Banking (LRB);

¢ International Retail Banking, comprising:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest;
. Personal Finance;
. Investment Solutions;

. Corporate and Investment Banking (CIB).

B.19/
B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eitliegctly or indirectly, BNPP
The main shareholders are Société Fédérale de cipatibns et
d’Investissement (SFPI) a@ublic-interest société anonymgublic limited
company) acting on behalf of the Belgian governmgoiting 10.3% of the
share capital as at 31 December 2013 and Grandymidtuxembourg holding
1.0% of the share capital as at 31 December 20IBBNPP's knowledge, np
shareholder other than SFPI owns more than 5% cfipital or voting rights.

B.19/
B.17

Solicit
ed
credit
rating
s

BNPP's long term credit ratings are A+ with a negatreditwatch (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), Al withnegative outlook
(Moody's Investors Service Ltd.) and A+ with a #&abutlook (Fitch France
S.AS)).

A security rating is not a recommendation to bl er hold securities angd
may be subject to suspension, reduction or withdtaat any time by the
assigning rating agency.
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c1 Type and The Securities are certificateCgrtificates"”) and are issued in Series.
class of The Series Number of the Securitie€i82011MAV. The Tranche number is 1.
Securities/ )

The ISIN isXS1029912141
ISIN
The Common Code 502991214
The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro (EUR").

C5 Restrictions| The Securities will be freely transferable, subject the offering and selling
on free restrictions in the United States, the EuropeamBuouc Area, Austria, Belgium, th
transferabili| Czech Republic, France, Finland, Germany, Hungémiand, Portugal, Spain
ty Sweden, the Republic of Italy, Poland, the Unitedgdom, Japan and Australia a

under the Prospectus Directive and the laws ofjarigdiction in which the relevan
Securities are offered or sold.

C.8 Rights Securities issued under the Programme will haveigeand conditions relating t
attaching to| among other matters:
the
Securities | Status

The Certificates are issued on a secured basisiri8es issued on a secured bal
("Secured Securitie® constitute unsubordinated and secured obligatioh the
Issuer and rank pari passu among themselves.

Secured Securities

BNPP B.V. will grant a security interest in favaafrBNP Paribas Trust Corporatig
UK Limited (the 'Collateral Agent") on behalf of the Collateral Agent and t
relevant holders of Securities over assets (susttgsthe Collateral Assets) held

in one or more accounts with BNP Paribas Secur8iewices, Luxembourg Brang
(each a Collateral Account").

The Secured Securities will be secured by the spom of Collateral Assets a
certain other series of Secured Securities (@wlateral Pool").

The Secured Securities are "Collateral Asset LinRedurities” and the Issuer w
provide collateral in respect of the nominal amo(the 'hominal value') of the
Secured Securities Nlominal Value Collateralisation') (such collateral, the
"Reference Collateral Asset§ and, in addition, the Issuer will provide codaal in
respect of the marked to market value of the optmmvhich the Final Payout i
respect of the Secured Securities is linked (swilateral, the MTM Adjustable
Assets).

The Reference Collateral Assets in the Collatemdl Rvill be Zero Coupon Bond

Collateral being zero coupon bonds issued by Bafediolanum S.p.A with ISIN;
ITO005027468 due 14 August 2018.

SIS
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The MTM Adjustable Assets will be Vanilla Debt Seities being sovereign del;
securities issued by any G7 and/or Eurozone cowwitty a minimum rating of AA
from Standard & Poor's Ratings Services, a divisioh The McGraw-Hill

Companies, Inc. provided that the aggregate martiadarket value of Collateral
Assets guaranteed or issued by any one countrydweltbllateral in the Collateral
Pool will be limited to 50 per cent. of the aggriegmarked to market value of the

Collateral Assets that are held in the CollaterablPin respect of the MTM
Collateralisation Element only.

The Reference Collateral Assets and the MTM AdhistaAssets constitute th
"Collateral Assets for the Secured Securities.

The Issuer will not hold Collateral Assets in restpef Secured Securities where it
one of its affiliates is the beneficial owner otbusecured Securities.

Following the occurrence of one or more of the ¢éveni default applicable to th

Secured Securities (which events of default inclnda-payment, non-performance

or non-observance of BNPP B.V.'s or the Guarantilgyations in respect of th
Secured Securities; the insolvency or winding ughefissuer or the Guarantor) a
delivery of a notice from a holder of Secured Siias to, among others, th
Collateral Agent which is not disputed by BNPP B.the security over eac
Collateral Pool will be enforced by the Collatetgent.

The Reference Collateral Assets and/or the valabsesl for any of the Refereng
Collateral Assets which are sold in connection wilik enforcement and delive

will be delivered to the relevant holders and aroant equal to the Security MTM

Termination Amount will be payable to the relevamblders. Following the
realisation, or enforcement, of the security wigspect to the Collateral Pool if t
amount paid to holders of Securities in respecthef realisation of the MTM
Adjustable Assets is less than the Security MTMniaation Amount following
such realisation or enforcement, such shortfalll ¢ irrevocably guaranteed b
BNPP.

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgesising from the exercise a
settlement or redemption of the W&C Securities andtie delivery or transfer g
the Entitlement. The Issuer shall deduct from ant®ypayable or assets deliveral
to Holders certain taxes and expenses not previaleslucted from amounts paid

assets delivered to Holders, as the CalculationnAdetermines are attributable

the W&C Securities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsgdl or other laws and regulatio
applicable thereto in the place of payment, bubhatit prejudice to the provisions

Note Condition 6, (ii) any withholding or deductiarquired pursuant to al
agreement described in Section 1471(b) of the WitBrnal Revenue Code of 198
(the "Codé€") or otherwise imposed pursuant to Sections 14raugh 1474 of the

—

or

[¢)

[}

[¢]

@

nd
f
nle
or
to

15
Df




Element | Title

Code, any regulations or agreements thereunderofficial interpretations thereof,
or (without prejudice to the provisions of Note @dion 6) any law implementing
an intergovernmental approach thereto, and (iiiy aithholding or deductiorn
required pursuant to Section 871(m) of the Code.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

Events of Default

The events of default relating to the Secured Séesiiare described in this Element
C.8 under the heading "Secured Securities".

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidascalling meetings of holders of
such Securities to consider matters affecting thaterests generally. These
provisions permit defined majorities to bind allldeers, including holders who did
not attend and vote at the relevant meeting andenslwho voted in a manne
contrary to the majority.

Governing law

The W&C Securities, the English Law Agency Agreemméas amended or
supplemented from time to time), the Related Guerin respect of the W&C
Securities and any non-contractual obligationsiragi®ut of or in connection with
the W&C Securities, the English Law Agency Agreemdéas amended or
supplemented from time to timegnd the Guarantee in respect of the W&C

Securities will be governed by and shall be corstrin accordance with Engligh

law.
C.9 Interest/ Interest
Redemptio
n The Securities do not bear or pay interest or pugmamount.

Redemption

Unless previously redeemed or cancelled, each Bgeuill be redeemed as set out
in Element C.18.

The Certificates may also be redeemed early on romoce of an Optional
Additional Disruption Event or if performance ofetlissuer's obligations under the
Securities becomes illegal, or becomes illegal ropractical by reason of forc
majeure or act of state. The amount payable urder Securities on early
redemption (other than as a result of an Optiordditional Disruption Event) will
be the fair market value of each Security. Wher®ational Additional Disruption
Event occurs, the Certificates will be redeemedgayment of an amount which |s
equal to fair market value of the option to whidie tFinal Payout and potential
future Premium Amounts in respect of the Securedufiées are linked and by

D
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delivery of the Reference Collateral Assets toHilo&ers.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobytele Issuer.
Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.
C.10 Derivative | Not Applicable
component
in the
interest
payment
Cc.11 Admission | The Securities are not intended to be admittedattirig on any market.
to Trading
C.15 How the The amount payable on redemption and whether pranaimounts are payable
value of the | calculated by reference to the Underlying Refereagcdefined in Element C.20.
investment
in the
derivative
securities is
affected by
the value of
the
underlying
assets
C.16 Maturity of | The Redemption Date of the Securities is 14 Aug048.
the
derivative
Securities
C.17 Settlement | This Series of Securities is cash settled.
Procedure
The Issuer does not have the option to vary setihem
c.18 Return on | See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.
derivative
securities Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cad¢eldch Security entitles its
holder to receive from the Issuer on the Redemliate equal to the Notional
Amount multiplied by the Final Payout.

Where Final Payout is equal to
Certi plus: Generic Knock-in Securities

(A) if no Knock-in Event has occurred:




Element | Title

ConstanPercentagé+ GearingUpx OptionUp ; or

(B) if a Knock-in Event has occurred:

ConstanPercentag@+ Gearingdownx OptionDown ,

"Closing Level' means the official closing level of the UnderlyiReference on the
relevant day;

“Call” meansMax (Up Final Redemption Value — Up Strike Percgatd))
“Constant Percentage Llmeans 100%.
“Constant Percentage 2means 100%.

"Down Final Redemption Valu¢ means Underlying Reference Value in respect of
the SPS Redemption Valuation Date;

“Down Strike Percentagé means 100%
“Gearing Down’ means -1;

“Gearing Up” means 120%;
"Notional Amount" means EUR1,000;

“Option Down” means Put
“Option Up” means Call
“Put” meansMax (Down Strike Percentage — Down Final Redempdalue; 0)

"Redemption Daté means 14 August 2018;

"Redemption Valuation Daté' means 31 July 2018;

"SPS Redemption Valuation Datémeans the Redemption Valuation Date;
"SPS Valuation Daté means SPS Redemption Valuation Date and theeSirilte;
"Strike Date" means 14 August 2014;

"Underlying Reference' is as defined in Element C.20;

"Underlying Reference Closing Price Valuémeans, in respect of an SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

"Underlying Reference Strike Pricé means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Prigki& for such Underlying
Reference on the Strike Date; and

"Underlying Reference Valué means, in respect of an Underlying Referenceaand
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@lg Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.




Element | Title

“Up Strike Percentagé means 100%

"Up Final Redemption Value¢' means Underlying Reference Value in respect of|the

SPS Redemption Valuation Date

Provisions for the purposes of determining the ocauence of a Knock-in Event:

"Knock-in Event" is applicable;

"Knock-in Event" means that the Knock-in Value is less than thedkrin Leve

on the Knock-in Determination Day;

"Knock-in Determination Day" means the Redemption Valuation Date;

"Knock-in Level" means 50 per cent;

"Knock-in Value" means the Underlying Reference Value;

"SPS Valuation Daté means the Knock-in Determination Day;

"Underlying Reference is as defined in Element C.20;

"Underlying Reference Closing Price Valuémeans, in respect of a SPS Valuation

Date or the Strike Date, the Closing Level in respé such day;

"Underlying Reference Strike Pricé means, in respect of an Underlying

Reference, the Underlying Reference Closing Prigki& for such Underlying

Reference on the Strike Date; and

"Underlying Reference Valué means, in respect of an Underlying Referenceaand

SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referenceslg Price Value for such

Underlying Reference in respect of such SPS Valndiate (ii) divided by the

relevant Underlying Reference Strike Price.

Description of the Payout

The Payout comprises:

. if no Knock-in Event occurs, a fixed percentage ialéxation to the value
of the Underlying Reference(s) above the Up StAgecentage (subject to a
maximum level when Option Up is Call Spread); or

. if a Knock-in Event occurs, indexation to the vahfethe Underlying
Reference(s) below the Down Strike Percentage éstip a minimum level
when Option Down is Put Spread).

C.19 Final The final reference price of the underlying will éetermined in accordance with the
reference | valuation mechanics set out in Element C.9 and @ht#e.
price of the

Underlying
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Element | Title
C.20 Underlying | EURO STOXX 50° Index (Bloomberg CodeSX5E < Index >) (the 'Underlying
Reference"). See Elements C.9 and C.18 above. InformatiorthenUnderlying
Reference can be obtained fremw.stoxx.com.
Section D — Risks
Element | Title
D.2 Key risks There are certain factors that may affect the Isswbility to fulfil its obligations
regarding | under the Securities issued under the Programmettend@uarantor's obligation
the Issuer | under the Guarantee.
and the
Guarantor Twelve main categories of risk are inherent in BI¢RIRtivities:

Credit Risk;

Counterparty Risk;
Securitisation;

Market Risk;

Operational Risk

Compliance and Reputation Risk;
Concentration Risk
Asset-liability management Risk;
Breakeven Risk;

Strategy Risk;

Liquidity and refinancing Risk;
Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions could havenaterial adverse effect on the
operating environment for financial institutionsdahence on BNPP's financia
condition, results of operations and cost of risk.

Legislative action and regulatory measures takeregponse to the global financial
crisis may materially impact BNPP and the finaneial economic environment in
which it operates.

BNPP's access to and cost of funding could be adleaffected by a resurgence (of
the Euro-zone sovereign debt crisis, worsening @edn conditions, further rating
downgrades or other factors.

A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of previously




Element

Title

recorded provisions could adversely affect BNP&3sliits of operations and financigal
condition.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities due to
market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotived commission and fee
based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquidityhim markets, making it harder to
sell assets and possibly leading to material losses

Significant interest rate changes could adversdfgca BNPP's revenues or
profitability.

The soundness and conduct of other financial in&its and market participants
could adversely affect BNPP.

BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.

—

An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result in los
business and other losses.

Unforeseen external events can interrupt BNPP'satipas and cause substantjal
losses and additional costs.

BNPP is subject to extensive and evolving regulategimes in the countries and
regions in which it operates notably as referredntthe penultimate paragraph of
Element B.12 of this Summary.

Notwithstanding BNPP's risk management policiesycpdures and methods, |it
could still be exposed to unidentified or unantitgd risks, which could lead to
material losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

BNPP may experience difficulties integrating acegdircompanies and may be
unable to realise the benefits expected from itpis@tions.

Intense competition, especially in France where hids the largest singl
concentration of its businesses, could adversefgcefBNPP's revenues and
profitability.

[¢)

The following risk factors relate to BNPP B.V.. BRPB.V. is an operating
company. BNPP B.V.'s sole business is the raisind borrowing of money b
issuing securities such as Notes, Warrants or fidates or other obligations. BNP|
B.V. has, and will have, no assets other than mepdggreements (OTC contracts
mentioned in the Annual Reports), cash and feealgayto it, or other asse
acquired by it, in each case in connection withitseie of securities or entry into
other obligations related thereto from time to timBNPP B.V. has a small equity
and limited profit base. The net proceeds fronhdssue of Securities issued by the

T < <

()




Element

Title

Issuer will become part of the general funds of BNB.V. BNPP B.V. uses such

proceeds to hedge its market risk by acquiring hepdgnstruments from BNHF

Paribas and BNP Paribas entities ("Hedging Agreéstiemnd/or, in the case of
Secured Securities, to acquire Collateral Ass@lise ability of BNPP B.V. to meet

its obligations under Securities issued by it vd#pend on the receipt by it
payments under the relevant Hedging Agreementss&prently, Holders of BNP

B.V. Securities will, subject to the provisionstbge relevant Guarantee, be exposed

to the ability of BNP Paribas and BNP Paribas msito perform their obligation
under such Hedging Agreements. Securities solthénUnited States or to U.S
Persons may be subject to transfer restrictions.

D.3

Key risks
regarding
the

Securities

There are certain factors which are material ferghrposes of assessing the market

risks associated with Securities issued under thgrBmme, including that:

- the trading price of the Securities is affectgdabnumber of factors including, b

not limited to, the price of the relevant UnderlyiReference(s), time to expiration

or redemption and volatility and such factors meaat the trading price of th
Securities may be belowhe Cash Settlement Amount or value of the Emtiéet;

- exposure to the Underlying Reference in many sagi#l be achieved by the
relevant Issuer entering into hedging arrangememd potential investors are
exposed to the performance of these hedging amamges and events that may
affect the hedging arrangements and consequerglyotieurrence of any of these

events may affect the value of the Securities;

- the collateral for the Securities may be insuéfint to remove a Holder's credit risk

on the Issuer;

- the occurrence of an optional additional disruptevent may lead to cancellati

—

l

N

(in the case of Warrants) or early redemption Il tase of Notes and Certificates)

and consequently the occurrence of an optionatiaddi disruption event may have

an adverse effect on the value or liquidity of Bezurities;

- settlement may be postponed following the ocewreeor existence of a Settlement

Disruption Event and, in these circumstances, $sadr may pay a Disruption Ca
Settlement Price (which may be less than the fairket value of the Entitlement) i
lieu of delivering the Entitlement;

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be cancelled (in the case afr&hits) or redeemed (in the case

of Notes and Certificates) in the case of illegaltr impracticability and suct
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on &
investment in the Securities,

- the meetings of Holders provisions permit definggjorities to bind all Holders

- any judicial decision or change to an administeapractice or change to Englis
law after the date of the Base Prospectus coulénadly adversely impact the valu

=]

[¢)



Element

Title

of any Securities affected by it;

- a reduction in the rating, if any, accorded tdstanding debt securities of th
Issuer or Guarantor by a credit rating agency coekllt in a reduction in th
trading value of the Securities;

- certain conflicts of interest may arise (see EatrE.4 below);

- the only means through which a Holder can realedae from the Security prior t
its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dateapplicable, is to sell it at i
then market price in an available secondary madet that there may be n
secondary market for the Securities (which couldaméhat an investor has

exercise or wait until redemption of the Securitiegealise a greater value than |

trading value); and

- an active secondary market may never be edtalolisr may be illiquid and thi
may adversely affect the value at which an investay sell its Securities (investo
may suffer a partial or total loss of the amounthefir investment)

In addition, there are specific risks in relatianSecurities which are linked to &
Underlying Reference and an investment in such i8aiwill entail significant
risks not associated with an investment in a cotioeal debt security. Risk factor
in relation to Underlying Reference linked Seceastiinclude exposure to th
Underlying Reference, index adjustment events aacket disruption and failure t
open of an exchange which may have an adverset effethe value and liquidity o
the Securities and that the Issuer will not provplest-issuance information i
relation to the Underlying Reference.

In certain circumstances Holders may lose the ertitue of their investment.

1%}

D.6

Risk
warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer atii§ otherwise unable or unwilling t
repay the Securities when repayment falls duenessitor may lose all or part of h
investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet dsligations under the Guarant
when due, an investor may lose all or part of im&stment in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of th@eivestment in the Securities as
result of the terms and conditions of the Secuwitie

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the | The net proceeds from the issue of the Securitiisb@come part of the
offer and use of | general funds of the Issuer. Such proceeds maysée to maintain position




D

Element | Title
proceeds in options or futures contracts or ofleelging instruments
E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nl@mpt Offer in Italy.
conditions of the
offer The issue price of the Securities is EUR 1,000.
Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the futur
E4 Interest of natural| gngage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with
and legal persons| 4ng may perform other services for, the Issuer thrdGuarantor and their
involved inthe | a¢filiates in the ordinary course of business.
issue/offer
Save for the fact that the Authorised Offeror wiiceive from the Issuer
placement fees included in the issue price of #euSties equal to an amount
not greater than 4% of the issue proceeds, andwdsof the Trade Date was
equal to 0.80%, so far as the Issuer is awareensop involved in the issue of
the Securities has an interest material to theroffecluding conflicting
interests.
E.7 Expenses charged No expenses are being charged to an investor bigsber.

to the investor by
the Issuer or an
offeror




NOTA DI SINTESI SPECIFICA PER LA SINGOLA EMISSIONE DEL PROGRAMMA IN
RELAZIONE AL PRESENTE PROSPETTO DI BASE

Le note di sintesi sono composte dagli elemendirindtivi richiesti dalla normativa applicabile notome
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle gstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7). La presé\éa di
Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono esgeclusi in una nota di sintesi per questo tigoTdoli, di
Emittente e di Garante. Dal momento che taluni Eletinpotrebbero non essere richiesti per questaifipa
Nota di Sintesi, potrebbero esserci delle interuazinella sequenza numerica degli Elementi. Ancheaurs
Elemento potrebbe essere inserito nella Nota dieSirin base al tipo di Titoli, di Emittente e dafante, e
possibile che non vi siano informazioni pertinedei fornire in relazione a detto Elemento. In takoasara
inserita una breve descrizione dell'Elemento instjeae unitamente alla specificazione "Non Appligb

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Elemento | Titolo

Al Avvertenza che la » La presente Nota di Sintesi dovrebbe essere lettauge
nota di sintesi va introduzione del Prospetto di Base e delle Condizid Definitive.
letta come Nella presente Nota di sintesi, salvo ove diversame
un'introduzione, e specificato e fatto salvo quanto previsto al primoparagrafo
disposizione in del’Elemento D.3, “Prospetto di Base” indica il Pospetto di
merito ai ricorsi Base di BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF e BGL datato 5

giugno 2013 e successive modifiche. Nel primo parafo
del’Elemento D.3, “Prospetto di Base” indica il Pospetto di
Base di BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF e BGL datato 5
giugno 2013.

e Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrebb basarsi
sullesame del presente Prospetto di Base complein¢lusi ogni
eventuale documento incorporato mediante riferimerd e le
Condizioni Definitive.

* Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autoita
giudiziaria di uno Stato Membro dello Spazio Econorto
Europeo in merito alle informazioni contenute nel Pospetto di
Base e nelle Condizioni Definitive, l'investitore icorrente
potrebbe essere tenuto, a norma del diritto naziora dello
Stato Membro in cui & presentato il ricorso, a soshere le spese
di traduzione del Prospetto di Base e delle Condiani Definitive
prima dell'inizio del procedimento legale.

o o Non sara attribuita alcuna responsabilita civile
al’Emittente o alleventuale Garante in tale Stato Membro
esclusivamente sulla base della presente nota dint&si, inclusa
ogni traduzione della stessa, a meno che essa simrfiante,
imprecisa o incoerente se letta congiuntamente allgtre parti
del presente Prospetto di Base e delle Condizionienitive o, a
seguito dell’attuazione delle relative disposiziondella Direttiva
2010/73/UE nello Stato Membro del caso, non offrse letta
insieme alle altre parti del Prospetto di Base e dle Condizioni
Definitive, le informazioni fondamentali (come defiite
nell’Articolo 2.1(s) della Direttiva Prospetti) per aiutare gli




Elemento | Titolo
investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in
tali Titoli.
A.2 Consenso Non applicabile. Si veda la sezione E.3 “Termi@andizioni dell’offerta.
all'utilizzo del
Prospetto di Base,
periodo di validita
e altre condizioni
correlate
UN INVESTITORE CHE INTENDA ACQUISTARE O CHE
ACQUISTI TITOLI IN UN'OFFERTA NON ESENTE DA UN
OFFERENTE AUTORIZZATO LO FARA, E LE OFFERTE E
VENDITE DI TALI TITOLI A UN INVESTITORE DA PARTE DI
TALE OFFERENTE AUTORIZZATO SARANNO EFFETTUATE, IN
CONFORMITA Al TERMINI E ALLE CONDIZIONI
DELL'OFFERTA IN ESSERE TRA TALE OFFERENTE
AUTORIZZATO E IL PREDETTO INVESTITORE, INCLUSI
ACCORDI RELATIVI A PREZZO, RIPARTO, SPESE E
REGOLAMENTO. LE INFORMAZIONI PERTINENTI SARANNO
FORNITE DALL'OFFERENTE AUTORIZZATO AL MOMENTO DI
TALE OFFERTA.
Sezione B - Emittenti e Garanti
Elemento | Titolo
B.1 Denominazione BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBNPP B.V! o I"Emittente").
legale e
commerciale
del’Emittente
B.2 D.O'T“‘?"'O’ forma L'Emittente € stato costituito in Olanda nella farndi una societa
giuridica/ des . .
. i responsabilita limitata ai sensi della legge olaegdecon sede legale
Ieglsla2|pne/ Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda.
paese di
costituzione
B.4b Informazioni

sulle tendenze

BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sociataramente
controllata da BNPP specialmente incaricata deibsiane di titoli quali
Notes, Warrants o Certificati o altre obbligaziatie vengono sviluppate
definite e vendute agli investitori da altre sa&idel Gruppo BNPP (inclus
BNPP). 1 titoli sono coperti attraverso I'acquistiostrumenti di copertura d
BNP Paribas ed entita di BNP Paribas, come descrét’Elemento D.2 di
cui sotto. Di conseguenza, le Informazioni sulledenze descritte i

h

DD




relazione a BNPP si applicheranno anche a BNPP. B.V.

B.5

Descrizione del
Gruppo

BNPP B.V. & una controllata al 100% di BNP ParitBNP Paribas € la
societa holding di un gruppo di societa e gestisagerazioni finanziarie di
tali controllate (congiuntamente, iGtuppo BNPP").

B.9

Previsione o
stima degli utili

Il piano di sviluppo del Gruppo nel periodo 2014t8Cconferma il modellg
di business di banca universale, incentrato suileestri: Retail Banking,
CIB e Investment Solutions. L'obiettivo del piand sliluppo aziendale
2014-2016 consiste nel supportare i clienti in upntesto mutevole

L’obiettivo in termini di ritorno sul capitale final 2016 € pari almeno al

10%.
Il Gruppo ha definito le cinque priorita strategicheguenti per il 2016:
. valorizzare I'attenzione e i servizi al cliente

. semplicita: semplificare la nostra organizzaziose le nostre
modalita operative

. efficienza: continuare ad accrescere I'efficienparativa

. adeguare talune attivita al contesto economicooemativo di
riferimento

. implementare iniziative di sviluppo aziendale

B.10

Riserve nella
relazione dei
revisori

Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zielne dei revisori sullg
informazioni finanziarie relative agli esercizi pas incluse nel Prospetto d
Base.

B.12

Informazioni finanziarie fondamentali selezionatative agli esercizi passati:

Dati finanziari annuali comparativi- In EUR

31/12/2013

31/12/2012
Ricavi 397,608 337.955
26,749 22,531

Reddito netto, quota del Gruppo

Totale bilancio

48,963,076,836

37.142.623.335

Patrimonio netto (quota del Gruppq

416,163

389.414

Dichiarazioni di cambiamenti significativi o negati sostanziali

Non si € verificato alcun cambiamento significatiala posizione finanziaria o commerciale del
Gruppo BNPP dal 31 dicembre 2013. Fatto salvo quan¢visto nel paragrafo seguente, non
sono stati rilevati cambiamenti negativi sostanzialle prospettive del’lEmittente o del Gruppo




BNPP dal 31 dicembre 2013.

A seguito di discussioni intercorse con il Dipaimo di Giustizia USA e ['Ufficio de
Procuratore Distrettuale della Contea di New Yorka altri organi statunitensi di
regolamentazione e altre autorita di legge prepostehé altre entita governative, la Banca| ha
condotto per molti anni una revisione interna atgrgri circa taluni pagamenti in dollari USA
riguardanti paesi, persone ed entita che potreldssere divenuti oggetto di sanzioni economiche
ai sensi della legge statunitense, al fine di Btabdve la Banca avesse, nello svolgimento della
sua attivita, adempiuto a tali leggi. La revisioha individuato un volume consistente |di
operazioni le quali, benché non vietate per leggepaesi dove le entita della Banca hampno
awviato tali operazioni, erano denominate in dolldSA e pertanto ritenute potenzialmente
inammissibili ai sensi dei regolamenti USA e, seégmeente, da parte dell’Ufficio di Controllo spi
Beni Stranieri (OFAC). A dicembre, a seguito dgllasentazione degli esiti di questa revisione
alle autorita statunitensi, conformemente con iuigti IFRS, la Banca ha operato uno
stanziamento di 1,1 miliardi di USD (0,8 miliardi HUR) in bilancio per il quarto trimestre del
2013. Le autorita statunitensi non si sono espriesseerito all'adeguatezza o ragionevolezzg di
tale stanziamento. Le discussioni da allora intseodimostrano che sussistono noteyoli
incertezze circa la natura e 'ammontare delle pehe le autorita USA potrebbero imporre alla
Banca al termine del processo in corso. Limportelled ammende potrebbe superare
sensibilmente I'importo stanziato. La Banca proselgudiscussioni.

Non si sono verificati cambiamenti significativi llze posizione finanziaria o commerciale (di
BNPP B.V. dal 31 dicembre 2013 e non si sono \@ificambiamenti negativi sostanziali nejle
prospettive di BNPP B.V. dal 31 dicembre 2013.

B.13 Eventi aventi un . . . . — .
. Per quanto a conoscenza degli Emittenti non si senéicati eventi recent
impatto sulla . . . . S )
ibilits sostanzialmente rilevanti per la valutazione debitvibilita di alcuno degli
ZOI\II’IEI I,Z ; Emittenti dal 31 dicembre 2013, salvo quanto sitabihel penultimo
elfemittente paragrafo dell'elemento B.12 della presente Not3idliesi.
B.14 D|p.endenza. da L'Emittente dipende da BNPP e da altri soggettGteppo BNPP.
altri soggetti del
Gruppo Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.
BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una societaramente
controllata da BNPP specialmente incaricata deibsiane di titoli quali
Notes, Warrants o Certificati o altre obbligaziatie vengono sviluppate,
definite e vendute agli investitori da altre so&idel Gruppo BNPP (inclusp
BNPP). | titoli sono coperti attraverso I'acquistiostrumenti di copertura da
BNP Paribas ed entita di BNP Paribas, come descrét’Elemento D.2 di
cui sotto
B.15 Principali attivita L’attivita principale dell'Emittente consiste nelihettere e/o acquisire
strumenti finanziari di qualsiasi natura e nelipuare contratti correlati per
conto di vari enti nell’ambito del Gruppo BNPP.
B.16 Azionisti di BNP Paribas detiene il 100% del capitale socialkEsheittente
controllo
B.17 Rating

| rating del credito a lungo termine di BNPP B.\dns A+ con creditwatch
negativo (Standard & Poor’s Credit Market ServiEeance SAS) e i rating




del credito a breve termine di BNPP B.V. sono AStafdard & Poor's
Credit Market Services France SAS).

Ai Titoli non é stato assegnato alcun giudizioating.

Il rating di un titolo non costituisce una raccomanone ad acquistar

vendere o detenere titoli, e pud essere soggesiwspensione, riduzione (o
ritiro in qualsiasi momento da parte dell’agenzisating che I'’ha assegnatg
B.18 Descrlz.|one della | Titoli emessi saranno garantiti incondizionatateea irrevocabilmente da
Garanzia BNP Paribas ("BNPP" o il "Garante") ai sensi diatto di garanzia di dirittg
inglese stipulato da BNPP in data 5 giugno 201i, prossimita di tale data
(la "Garanzia").
Le obbligazioni ai sensi della garanzia costituiscmbbligazioni dirette
incondizionate, non garantite e non subordinatBMIPP e hanno e avranno
pari priorita tra esse e almeno pari priorita rispa ogni altro indebitamentp
diretto, incondizionato, non garantito e non subwtb di BNPP (salvo per
debiti privilegiati per legge).
B.19 Informazioni sul
Garante
B.19/ B.1 | Denominazione | BNP Paribas
legale e
commerciale del
Garante
B.19/ B.2 | Domicilio/ forma | Il Garante & stato costituito nella forma shciété anonymé€'naamloze
giuridica / vennootschd}) ai sensi della legge francese e ha ottenutddt@eazione a
legislazione/ operare quale banca. La sede legale al 16, bodeles Italiens — 75009
paese di Parigi, Francia.
costituzione
B.19/ B.4b | Informazioni
sulle tendenze Scenario macroeconomico
| risultati di BNPP sono influenzati dal contestcagroeconomico e di
mercato. Data la natura della sua attivita, BNRfaricolarmente sensibilge
alle condizioni macroeconomiche e di mercato inopar che negli ultim
anni sono state difficili e caratterizzate da \vititat
Nel 2013 'economia globale ha iniziato a entrarauna fase di equilibrio
con il rallentamento di molti paesi emergenti e liege ripresa dei paesi
avanzati. La situazione economica globale & gémerdge rimasta stabile
rispetto al 2012. Le previsioni economiche del EMlel’lOCSE per il 20141
indicano in linea generale un proseguimento defiaaita moderata nei paesi
avanzati sebbene in maniera meno marcata e unifareleurozona.
Secondo le analisi dei suddetti organismi perscstienincertezze riguardp
alla forza della ripresa, in particolare in segaiticannuncio a dicembre 2013

dell'inizio del tapering da parte della Federal &®s, e nell'eurozona, dov

* Si veda in particolare: FMI — Aggiornamento defeospettive del’economia mondiale — gennaio 201Rapporto dei G20 sulle
Prospettive mondiali e sulle sfide politiche — fedib 2014, Ocse — Le Prospettive del’economia nadad- novembre 2013



esiste un rischio di deflazione.

Nella zona euro gli spread sovrani hanno continaassendere nel 2013 |n
seguito alla diminuzione record da livelli storicame alti registrata nel
2012. Le condizioni finanziarie di alcuni emittestivrani sono migliorate
ma rimangono incertezze riguardo alla solvibilitaleti.

Legislazione e regolamenti applicabili alle istituioni finanziarie

BNPP ¢ influenzata dalla legislazione e dai regelatnapplicabili alle
istituzioni finanziarie, che stanno subendo mod#isignificative sulla scia
della crisi finanziaria globale. Nuove misure chens state proposte e
adottate negli ultimi anni includono requisiti patoniali e di liquidita piu
severi (in particolare per i gruppi bancari interioaali di grandi dimension
come BNPP), imposte sulle transazioni finanziargstrizioni e tasse sulla
remunerazione dei dipendenti, limiti alle attivithe le banche commercigli
possono intraprendere, nonché isolamento a liviétlanziario e persing
divieto di alcune attivita considerate come speordaall'interno delle
controllate separate, restrizioni su alcuni tipi mhodotti finanziari, un
aumento dei requisiti di trasparenza e di contrioiterno, regole di condotta
commerciale piu severe, rendicontazione e autarieme di operazioni su
derivati obbligatorie, requisiti di limitazione deischi relativi ai derivati
fuori Borsa e la costituzione di nuovi e piu solidgani di regolamentazione.
Le misure recentemente adottate o, in alcuni cagigste e ancora in fare d
discussione, che avranno o avranno probabilmeniafluenza su BNPP
comprendono in particolare I'ordinanza francese2feiugno 2013 relativz
agli istituti di credito e alle societa di finanzianto (“Sociétés de
financement”), entrata in vigore il 1° gennaio 20d44a legge francese i
materia bancaria del 26 luglio 2013 sulla separezie regolamentazion
delle attivita bancarie nonché Il'ordinanza del Zbiraio 2014 per i
recepimento dalla legge francese della normativauritaria sulle questioni
finanziarie; la Direttiva e il Regolamento UE saquisiti prudenziali “CRD
IV” del 26 giugno 2013, di cui molte disposiziomir® gia entrate in vigore
il 1° gennaio 2014; le proposte di un quadro noivoatecnico ed esecutiv
relativo alla Direttiva e al Regolamento CRD IV plibato dal’ABE; la
designazione di BNPP quale istituzione finanziarséstemicamente
importante da parte dellFSB; la consultazione picebper la riforma
strutturale del settore bancario UE del 2013 ert@p@sta di regolamentp
della Commissione europea il 29 gennaio 2014 suilgure strutturali da
adottare per migliorare la solidita degli istitdticredito nellUE; la propost

di un regolamento sugli indici utilizzati come banwark degli strumenti I
contratti finanziari; il meccanismo di vigilanzaica europeo; la proposta di
un meccanismo di risoluzione unico a livello eurm@ela proposta di un
Direttiva europea sul risanamento e risoluzionéedghnche; la norma final
della regolamentazione sulle banche estere chenengeterminati requisit
di liquidita, capitale e di altro tipo a livelloydenziale adottata dalla Federal
Reserve statunitense; la proposta della FederarRestatunitense relativa
ai rapporti di liquidita per le banche di grandmeinsioni; e la “Volcker”
Rule che impone alcune limitazioni agli investimémthedge fund e fondi d
private equity, alla loro sponsorizzazione, nonalié attivita di proprietary
trading (delle banche statunitensi e in parte andede banche non
statunitensi) che & stata recentemente adottatde dautorita di
regolamentazione statunitensi. Piu in generale, &atorita di
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regolamentazione e legislative di qualsiasi paesssqgno, in qualsias
momento, introdurre I'applicazione di nuove o diffieti misure che
potrebbero avere un impatto importante sul sistBnaaziario in generale
su BNPP in particolare.

B.19/B.5

Descrizione del
Gruppo

BNPP & un leader europeo nei servizi bancari enfiaai e ha quattrg
mercati bancari retail nazionali in Europa: BelgiBrancia, Italia €
Lussemburgo. E presente in 75 paesi e disponeadii §85.000 dipendent
inclusi oltre 141.000 in Europa. BNPP é la contmole del Gruppo BNH
Paribas (il “Gruppo BNPP”)

D

B.19/B.9

Previsione o
stima degli utili

Il piano di sviluppo del Gruppo nel periodo 2014t8Cconferma il modellg
di business di banca universale, incentrato suileestri: Retail Banking,
CIB e Investment Solutions. L'obiettivo del piand sliluppo aziendale
2014-2016 consiste nel supportare i clienti in upntesto mutevole
L’obiettivo in termini di ritorno sul capitale final 2016 & pari almeno &
10%.

Il Gruppo ha definito le cinque priorita strategicbeguenti per il 2016:
. valorizzare |'attenzione e i servizi al cliente

. semplicita: semplificare la nostra organizzaziogee le nostre
modalita operative

. efficienza: continuare ad accrescere I'efficienparativa

. adeguare talune attivita al contesto economicooemativo di
riferimento

. implementare iniziative di sviluppo aziendale

Al

B.19/B.10

Riserve nella
relazione dei
revisori

Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sullg
informazioni finanziarie relative agli esercizi pa#i incluse nel Prospetto
Base.

i

B.19/B.12

Informazioni finanziarie fondamentali selezionatative agli esercizi passati:

Dati Finanziari Annuali Comparativi - In milioni di EUR

31/12/2013* 31/12/2012
Ricavi 38.409 39.072
Costo del rischio (3.801) (3.941)
Reddito netto, quota del Gruppo 4.818 6.564
*Riformulato

31/12/2013 31/12/2012
Common Equity Tier 1 Ratio (Basilea 10,3% 9,9%
2,5)
Totale bilancio consolidato 1.810.535* 1.907.200




Crediti verso clienti e finanziamenti 612.455* 630.520
consolidati

Voci consolidate di debito verso 553.497* 539.513
clienti
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 87.447* 85.444

Riclassificato in base all’applicazione dei prinapntabili IFRS10, IFRS11 e IAS 32 rivisto

Dati finanziari infrannuali comparativi in EUR

31/03/2014 31/03/2013*
Ricavi 9.913 9.972
Costo del rischio (1.084) (911)
Reddito netto, quota del Gruppo 1.668 1.585
* Riclassificato
31/03/2014 31/12/2013
0, 0,
Common Equity Tier 1 Ratio (Basilea 10,6% 10,3%
3 fully loaded)
*
Totale bilancio consolidato 1.882.756 1.810.535
*
Crediti verso clienti e finanziamenti 618.791 612.455
consolidati
*
Voci consolidate di debito verso 566.833 553.497
clienti
*
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 89.969 87.447

* Riclassificato in base all'applicazione dei piipiccontabili IFRS10, IFRS11 e IAS32 rivisto

Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significatio negativi sostanziali
Si veda I'Elemento B.12 che precede nel caso dghier BNPP.

Non si é verificato alcun cambiamento significativella posizione finanziaria o0 commercig
del Gruppo BNPP dal 31 dicembre 2013. Fatto salamtp previsto nel paragrafo seguente,
sono stati rilevati cambiamenti negativi sostamzialle prospettive dellEmittente o del Grup
BNPP dal 31 dicembre 2013.

A seguito di discussioni intercorse con il Diparimo di Giustizia USA e I'Ufficio de
Procuratore Distrettuale della Contea di New Yorfka altri organi statunitensi d
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regolamentazione e altre autorita di legge prepostehé altre entita governative, la Banca




condotto per molti anni una revisione interna atgriari circa taluni pagamenti in dollari US
riguardanti paesi, persone ed entita che potreblemsere divenuti oggetto di sanzigni

economiche ai sensi della legge statunitense,nal dii stabilire ove la Banca avesse, ne¢llo
svolgimento della sua attivita, adempiuto a tafjgie La revisione ha individuato un volume

consistente di operazioni le quali, benché nonatéeper legge nei paesi dove le entita della
Banca hanno avviato tali operazioni, erano denotmina dollari USA e pertanto ritenute
potenzialmente inammissibili ai sensi dei regolaindBA e, segnatamente, da parte dell’Uffigio
di Controllo sui Beni Stranieri (OFAC). A dicembi seguito della presentazione degli esit| di
guesta revisione alle autorita statunitensi, confomente con i requisiti IFRS, la Banca |ha
operato uno stanziamento di 1,1 miliardi di USEB(Miliardi di EUR) in bilancio per il quart®
trimestre del 2013. Le autorita statunitensi nors@io espresse in merito alladeguatezza o
ragionevolezza di tale stanziamento. Le discussidai allora intercorse dimostrano che

sussistono notevoli incertezze circa la naturaaenthontare delle penali che le autorita USA
potrebbero imporre alla Banca al termine del preceis corso. L'importo delle ammende
potrebbe superare sensibilmente I'importo stanzleadBanca prosegue le discussioni.

B.19/ B.13 | Eventi aventiun | Per quanto a conoscenza di BNPP non si sono \aiifieventi

impatto sulla sostanzialmente rilevanti per la valutazione dedbvibilita di BNPP dal 31
solvibilita del dicembre 2013, salvo quanto stabilito nel penultpacagrafo dell’elementp
Garante B.12 della presente Nota di Sintesi.

D

B.19/ B.14 | Dipendenza da | Salvo quanto previsto dal seguente paragrafo, BN&P & dipendente d
altri soggetti del | altri membri del Gruppo BNPP.

Gruppo
Nell'aprile 2004, BNPP ha iniziato I'esternalizzemze dei Servizi di

Gestione delle Infrastrutture IT all'associaziome partecipazione “BNR
Paribas Partners for InnovatiorBR2l) costituita con IBM France alla fin
del 2003. BP?l fornisce Servizi di Gestione defiédstrutture IT a BNPP
a varie controllate di BNPP in Francia, Svizzertiaéia. A meta dicembre
2011, BNPP ha rinnovato il suo contratto con IBMurkre fino alla fine de
2017. Alla fine del 2012, le parti hanno stipulato contratto per estendefe
progressivamente questo accordo a BNP ParibassFoppartire dal 2013.
BP2l & controllata al 50% da BNPP e al 50% da |BfsnEe; IBM France é
responsabile delle operazioni quotidiane, con wutefimpegno di BNPH
guale importante azionista.

D
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Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

B.19/B.15 | Principali attivita BNP Paribas detiene posizioni importanti nelle seattivita:

* Retail Banking che comprende:

* una serie di Mercati Nazionali, inclusi:

* French Retail BankingFRB),

* BNL banca commerciale (BNL bc), I'attivita banearétail italiana,
» Belgian Retail BankingBRB),

« Attivita di Altri Mercati Nazionali, tra cuLuxembourg Retail Banking
(LRB);

* International Retail Bankingche include:

* Europe-Mediterranean,

e BancWest;




* Personal Finance
* Investment Solutions

» Corporateand Investment BankindCIB).

B.19/B.16

Azionisti di
controllo

Nessuno degli azionisti esistenti controlla, daetente o indirettamente,
BNPP. Gli azionisti principali sono Société Fédérde Participations gt
d’Investissement (“SFPI”), una societa per azianinteresse pubblico che
agisce per conto del Governo belga, che detieh@, 8% del capitale sociale
al 31 dicembre 2013 e il Granducato di Lussemburhe,detiene 1'1,0% dell
capitale sociale al 31 dicembre 2013. Per quantoreoscenza di BNPR,
nessun azionista diverso da SFPI detiene piu deti&¥suo capitale o dei
suoi diritti di voto.

B.19/ B.17

Rating

| rating del credito a lungo termine di BNRBono A+ con creditwatch
negativo (Standard & Poor's Credit Market ServiEesnce SAS), Al con
outlook negativo (Moody's France SAS) e A+ con aakl stabile (Fitch
Ratings Limited).

Il rating di un titolo non costituisce una raccomarnione ad acquistare
vendere o detenere titoli, € pud essere soggestuspensione, riduzione
ritiro in qualsiasi momento da parte dell’agenzisating che I'ha assegnat
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Sezione C - Titoli

Elemento | Titolo

Cl Tipo e classe di | | Titoli sonocertificates(i“ CertificateS) e sono emessi in Serie.
TitoliAISIN Il Numero di Serie dei Titoli €C2011MAV. Il numero della Tranche e 1.

Il codice ISIN €XS1029912141
I Common Code 102991214
| Titoli sono Titoli regolati in contanti.

C.2 Valuta La valuta della presente Serie di TitoliEuto (EUR").

C.5 Restrizioni alla | Titoli saranno liberamente trasferibili, fatte\aale restrizioni all’offerta e
libera alla vendita negli Stati Uniti, nello Spazio EcoriommEuropeo, in Austria
trasferibilita in Belgio, nella Repubblica Ceca, in Francia, inl&ndia, in Germania,in

Ungheria, in Irlanda, in Portogallo, in SpagnaSwezia, nella Repubblica
italiana, in Polonia, nel Regno Unito, in Giapp@& Australia e ai sens

della Direttiva sui Prospetti e delle leggi di oggiurisdizione in cui i

relativi Titoli sono offerti o venduti.

C.8 Diritti connessi ai| | Titoli emessi ai sensi del Programma avranno irgirexcondizioni relativi,

Titoli

tra I'altro, a:
Status

| Cerrificates sono emessi su base garantita. | Titoli emessiecé&tuli
garantiti (‘'Titoli Garantiti ) costituiscono obbligazioni garantite e non
subordinate dell’Emittente e hanno pari grado dbria tra loro.

Titoli Garantiti

BNPP B.V. concedera in garanzia a BNB Paribas T@tporation UK
Limited (I"Agente della Garanzid) in favore dell’Agente del Collaterale|e
dei relativi portatori dei Titoli le attivita (taliattivita, le 'Attivita a
Garanzia") detenute in uno o piu conti presso BNP ParibasuBties
Services, Filiale di Lussemburgo (ciascuno Gorito di Garanzia').

| Titoli Garantiti saranno garantiti dallo stessesieme di Attivita in
Garanzia di determinate altre serie di Titoli Gétan(il " Pool di
Garanzia").

| Titoli Garantiti sono "Titoli collegati alle Attiita a Garanzia" e I'Emittente
prestera garanzia in relazione al valore nominhlevélore nominale") dei
Titoli Garantiti ("Garanzia del Valore Nominal€) (tale garanzia,Attivita
a Garanzia di Riferimento") e, inoltre 'Emittente prestera garanzia |in
relazione al valore marked to market di un’opziaeui € collegato il
Payout Finale in relazione ai Titoli Garantiti Attivita a Garanzia

Rettificabili MTM ).

Le Attivita a Garanzia di Riferimento nel Pool dia@nzia saranno




Elemento

Titolo

Obbligazioni Zero Coupon a Garanzia, ovvero obbiigai zero coupon
emesse da Banca Mediolanum S.p.A. con ISIN ITO00862 con scadenz
14 agosto 2018.

Le Attivita a Garanzia Rettificabili MTM sarannotdli di Debito Vanilla ,
ovvero titoli di debito sovrano emessi da qualspeEse appartenente al ¢
e/o all'Eurozona con un rating almeno pari a Afegeato da Standard
Poor's Ratings Services, una divisione di The MueGril Companies,
Inc., fermo restando che il valomarked to marketomplessivo delle

Attivita a Garanzia garantite 0 emesse da uno @sildei suddetti paesi

detenuto in funzione di garanzia nel Pool di Gaiemon potra eccedere
50 per cento del valorenarked to marketomplessivo delle Attivita &
Garanzia detenute nel Pool di Garanzia in relaziam@camente
all'Elemento di Garanzia MTM.

Le Attivita a Garanzia di Riferimento e le Attivigh Garanzia Rettificabil
MTM costituiscono le Attivita a Garanzia" dei Titoli Garantiti.

L'Emittente non deterra Attivita a Garanzia in rgdme ai Titoli Garantiti
qualora lo stesso ovvero una delle sue affiliate téblare di tali Titoli
Garantiti.

A seguito del verificarsi di uno o piu degli everti inadempimentg
applicabili ai Titoli Garantiti (eventi che includo il mancato pagamento,
mancato adempimento o il mancato rispetto delleligéaioni di BNPP
B.V. o del Garante in relazione ai Titoli Garantitinsolvenza o la
liquidazione dell’Emittente o del Garante) e la ®gna di una notifica d
parte di un portatore di Titoli Garantiti a, trai g@lltri, '’Agente della
Garanzia che non sia contestata da BNPP B.V., fang& costituita su
ciascun Pool di Garanzia sara escussa dall' Agesite Garanzia.

Le Attivita in Garanzia di Riferimento e/o il valorealizzato per qualsia
Attivita in Garanzia di Riferimento venduta in relane all’escussione e all
consegna saranno consegnati ai relativi portataii gortatori sara dovut
un importo pari all'lmporto della Risoluzione dell@aaranzia MTM. A
seguito della realizzazione, o escussione, dellang#a in relazione al Pog
di Garanzia, qualora I'importo pagato ai portattiriTitoli in relazione alla
realizzazione delle Attivita Rettificabili MTM siaferiore all'lmporto della
Risoluzione della Garanzia MTM a seguito di talealimazione o
escussione, il predetto ammanco sara irrevocabtbrgarantito da BNPP.
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Tassazione

Il Portatore deve pagare tutte le tasse, imposte spese derivant
dall’'esercizio e dal regolamento o rimborso deiollitW&C e/o dalla

consegna o dalla cessione del Diritto SpettantEniiftente detrarra dagli

importi pagabili o dai beni consegnabili ai Portate tasse e spese ng
previamente detratte da importi pagati o da bensegnati ai Portatori ch
I’Agente per il Calcolo determini essere attribliii Titoli W&C.

| pagamenti saranno in ogni caso soggetti a (i)Isipg legge 0

@

regolamento, fiscale o di altro tipo, ad essi agtlile nel luogo di




Elemento

Titolo

pagamento, ferme restando le disposizioni delladZdmne 6, (ii) qualsias
ritenuta o deduzione richiesta ai sensi di un ateatescritto nella Sezione
1471(b) delU.S. Internal Revenue Codel 1986 (il ‘Codice") o altrimenti
imposte ai sensi delle Sezioni da 1471 a 1474 dmlide, di qualsias
regolamento o accordo ad esso relativo, di qualsitespretazione ufficiale
dello stesso, o (ferme restando le disposizioriadebndizione 6) qualsiasi
legge che implementa una posizione intergovernativasso relativa, e (iii
qualsiasi ritenuta o deduzione richiesta ai seeiadSezione 871(m) del
Codice.

Divieto di costituzione di garanzie reglhegative pledge

| termini dei Titoli non conterranno alcuna clawsdi divieto di
costituzione di garanzie reali.

Eventi di Inadempimento

Gli eventi di inadempimento relativi ai Titoli Gantiti sono descritti nel
presente Elemento C.8 nella sezione "Titoli Gatidnti

Assemblee

I termini dei Titoli conterranno disposizioni pea Iconvocazione d
assemblee dei portatori di tali Titoli per valutaugestioni aventi un impattp
sui loro interessi in generale. Tali disposiziopnsentono a maggioranze
definite di vincolare tutti i portatori, inclusi portatori che non abbiano
partecipato e votato all'assemblea del caso elatitche abbiano votato in
maniera contraria alla maggioranza.

Legge applicabile

| Titoli W&C, I'Accordo di Agenzia di diritto inglse (e sue successive
modifiche e integrazioni), la Garanzia correlataglazione ai Titoli W&C e
ogni obbligazione non contrattuale derivante danarélazione ai Titoli
W&C, I'Accordo di Agenzia di diritto inglese (e ssaccessive modifiche e
integrazioni) e la Garanzia in relazione ai Tifdl&C saranno disciplinat
dalla legge inglese e dovranno essere interpia@tatstregua della stessa.

C.9

Interessi/
Rimborso

Interessi

| Titoli non maturano e non pagano interessi, ngarti premio.

Rimborso

A meno che sia gia stato liquidato o annullatos@ign Titolo sara liquidato
come indicato nell’'Elemento C.18.

| Certificatespossono essere rimborsati anticipatamente alicansi di un
Evento di Turbativa Aggiuntivo Opzionale, o se éagpimento delle
obbligazioni dell'Emittente ai sensi dei Titoli dista contraria alla legge o
impossibile per motivi di forza maggiore o per legd-'importo pagabile ai
sensi dei Titoli in caso di rimborso anticipatosséad eccezione del caso di




Elemento | Titolo
Evento di Turbativa Aggiuntivo Opzionale) pariedjuo valore di mercato
di ciascun Titolo. Nel caso in cui si verifichi @vento di Turbativa
Aggiuntivo Opzionale, i Certificates saranno rimgedr mediante
pagamento di un importo pari all'equo valore dica&r dell'opzione a cui
sono collegati iPayoutFinale e i potenziali Importi Premio futuri in
relazione ai Titoli Garantiti e mediante consegn@atatori delle Attivita a
Garanzia di Riferimento.
Rappresentante dei Portatori dei Titoli
L’Emittente non ha nominato alcun Rappresentanit®deatori dei Titoli.
Si veda anche I'Elemento C.8 che precede per quigniarda i diritti
connessi ai Titoli.
C.10 Componente Non applicabile
derivata per
guanto riguarda il
pagamento degli
interessi
Cc.11 Ammissione alla | Non € prevista I'ammissione a negoziazione deliBtoalcun mercato.
negoziazione
C.15 Come il valore L'importo dovuto al rimborso e l'eventualita chearsd dovuti importi
dell'investimento | premio sono determinati facendo riferimento al &itinte di Riferimentg
in titoli derivati & | come definito al precedente Elemento C.20.
influenzato dal
valore degli
strumenti
sottostanti
C.16 Scadenza dei La Data di Liquidazione dei Titoli € il 14 agost01B.
titoli derivati
C.17 Procedura di | Titoli sono liquidati in contanti.
Regolamento
L’Emittente non pud modificare la liquidazione.
c.18 Rendimento Si veda il precedente Elemento C.8 per i dirittimessi ai Titoli.

degli strumenti
derivati

Liquidazione Finale

Salvo ove precedentemente rimborsato ovvero aegoistannullato,
ciascun Titolada diritto al portatore di ricevere dall'Emittemtéa Data di
Rimborso un importo pari al Valore Nominale moliggkto per ilPayout
Finale.

Dove il PayoutFinale € pari a
Titoli SPS Certi plus: Generic Knock-in

(A) se non si e verificato alcun Evento Knock-in:




Elemento

Titolo

Percentua@Constantd + GearingUpx OptionUp; ovvero
(B) se si e verificato un Evento Knock-in:

Percentua Constante + GearingDownx OptionDown

“Livello di Chiusura" indica il livello di chiusura ufficiale del Sotstante
di Riferimento nel relativo giorno;

“Call” indica Max (Up Valore di Liquidazione Finale — Up Perceait di
Strike; 0)

“Percentuale Constante "lindica 100%
“Percentuale Constante 2indica 100%

“Down Valore di Liquidazione Finale’ indica il Valore del Sottostante di
Riferimento in relazione alla Data di Valutazioredld Liquidazione SPS;

“Down Percentuale di Striké indica 100%
“Gearing Dowri indica -1

“Gearing Ug indica 120%

"Valore Nominale" indica EUR 1.000;
“Option Dowri indica Put

“Option Ug' indica Call

“Put’ indica Max (Down Percentuale di Strike — Down bf& di
Liquidazione Finale; 0)

"Data di Liquidazione" indica il 14 agosto 2018;
"Data di Valutazione della Liquidazioné' indica il 31 luglio 2018;

"Data di Valutazione della Liquidazione SPS indica la Data di
Valutazione della Liquidazione;

"Data di Valutazione SPS indica la Data di Valutazione dell
Liquidazione SPS e la Data #irike

"Data di Strike" indica il 14 agosto 2014;
“Sottostante di Riferimento” é definito all'Elemento C.20;

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentd indica,
in relazione a una Data di Valutazione SPS, il lloveli Chiusura in tale
giorno;




Elemento

Titolo

"Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentd indica, in relazione ad
un Sottostante di Riferimento, il Valore del Prezdo Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostant®iferimento alla Data d
Strike e

"Valore del Sottostante di Riferimentd indica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore
del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferitogrer tale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di ValutaziddeS (ii) diviso per il
relativo Prezzo dbtrikedel Sottostante di Riferimento;

“Up Percentuale di Strike' indica 100%

“Up Valore di Liquidazione Finale” indica il Valore del Sottostante di
Riferimento in relazione alla Data di Valutazioredld Liquidazione SPS;

Disposizioni relative alla modalita per determinarese si € verificato un
Evento Knock-in:

"Evento Knock-in" & applicabile;

"Evento Knock-in" indica che il Valore Knock-in & inferiore al Lile
Knock-in nel Giorno di Determinazione Knock-in;

"Giorno di Determinazione Knock-in" indica la Data di Valutazione della
Liquidazione;

"Livello Knock-in" indica il 50 per cento;

"Valore Knock-in" indica il Valore del Sottostante di Riferimento;
"Data di Valutazione SPSindica il Giorno di Determinazione Knock-in;
"Sottostante di Riferimentd & definito all'Elemento C.20;

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentbindica,
in relazione a una Data di Valutazione SPS o adlta[@iStrike il Livello di
Chiusura in tale giorno;

"Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentd indica, in relazione ad
un Sottostante di Riferimento, il Valore del Predz&hiusura del
Sottostante di riferimento per tale SottostantRitBrimento alla Data di
Strike e

"Valore del Sottostante di Riferimentd indica, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore
del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferitogrer tale Sottostante d
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@#sS (i) diviso per il
relativo Prezzo dbtrikedel Sottostante di Riferimento.

Descrizione dePayout

Il Payoute rappresentato:

e Se non si verifica 'Evento Knock-in, una perceteuissa ed
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un’indicizzazione al valore del(dei) SottostanteiRiferimento
superiore a “Up Percentuale di Strike” (con unllivenassimo
guando “Option Up” & Call Spread), oppure

e Se si verifica I'Evento Knock-in, un’indicizzaziora¢ valore

del(dei) Sottostante(i) di Riferimento inferioré@own
Percentuale di Strike” (con un livello massimo qi@afOption
Down” & Put Spread)

C.19 Prezzo di Il prezzo di riferimento finale del sottostantedsdeterminato in conformita
riferimento finale | ai meccanismi di valutazione indicati nellEleme@® e nell’Elemento
del Sottostante | C.18 che precedono.

C.20 Sottostante di EURO STOXX 50® Index(Codice BloombergSX5E < Index > (il
Riferimento "Sottostante di Riferimentd’). Cfr. Elementi C.9 e C.18 che precedono.

Informazioni sul Sottostante di Riferimento posseseere ottenute da
WWW.StoXx.com
Sezione D - Rischi
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D.2 Rischi Vi sono certi fattori che possono avere un impatiita capacita

fondamentali dell’Emittente di adempiere le proprie obbligaziansensi dei Titoli emess
relativi agli ai sensi del Programma e, se del caso, le obbtigedel Garante ai sensi
Emittenti e ai della Garanzia.

Garanti

Dodici categorie principali di rischio sono ineriesite attivita di BNPP:

(a) Rischio di Credito;

(b) Rischio di Controparte;

(c) Cartolarizzazione;

(d) Rischio di Mercato;

(e) Rischio Operativo;

4] Rischio diCompliancee Rischio Reputazionale;
(9) Rischio di Concentrazione;

(h) Rischio di Gestione Patrimoniale;

0] Rischio diBreak-even

0] Rischio di Strategia;
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(k) Rischio di liquidita e di rifinanziamento;
0] Rischio di sottoscrizione di assicurazione;

Le difficili condizioni di mercato ed economichdfiili potrebbero avere
un effetto sostanzialmente pregiudizievole sul esttt operativo per le
istituzioni finanziarie e quindi sulla situazioriednziaria, sui risultati
operativi e sul costo del rischio di BNPP.

Gli interventi legislativi e le misure di regolantenione adottate in risposta
alla crisi finanziaria globale potrebbero avereémpatto significativo su
BNPP e sul contesto finanziario ed economico inopaira.

La possibilita di BNPP di accedere al, nonché stoalel,funding
potrebbero risentire di un ritorno della crisi debito sovrano della Zona
Euro, del peggioramento delle condizioni economichelteriori riduzioni
dei rating o di altri fattori.

Un aumento sostanziale dei nuovi accantonamertiammanco nel livello
degli accantonamenti precedentemente registraiiplo¢ro avere un
impatto negativo sui risultati operativi e sulleusizione finanziaria di
BNPP.

BNPP potrebbe subire perdite significative sulle attivita di negoziazione
e di investimento a causa di oscillazioni e detitilita del mercato.

BNPP potrebbe generare ricavi inferiori dalle stiwith di intermediazione
e altre attivita basate su commissioni e provvigdurante periodi di crisi
dei mercati.

Il protrarsi della discesa dei mercati puo riddaréiquidita dei mercati,
rendendo piu difficile vendere attivita e conducepdtenzialmente a
perdite significative.

Mutamenti significativi dei tassi d’interesse poioero avere un impatto
negativo sui ricavi o sulla redditivita di BNPP.

La solidita e la condotta di altre istituzioni fimaarie e partecipanti del
mercato potrebbero avere un impatto negativo sUBNP

La posizione competitiva di BNPP potrebbe esseggipdicata qualora la
reputazione di BNPP sia danneggiata.

Una interruzione o violazione dei sistemi informiati BNPP potrebbe
avere come conseguenza una perdita di lavoroeedtdite.

Eventi esterni imprevisti possono interromperetiita di BNPP e causare
perdite significative e costi aggiuntivi.

BNPP & soggetta a regimi di estesa regolamentaiiacentinua evoluzione
nei paesi e nelle regioni in cui opera maggiormenteme riportato ne
penultimo paragrafo dell'elemento B.12 della présétota di Sintesi.
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Malgrado le politiche, procedure e modalita di gt dei rischi di BNPP,
la stessa potrebbe ancora essere esposta a sciiemtificati o imprevisti,
che potrebbero causare perdite significative.

Le strategie di copertura di BNPP potrebbero ngpeidire perdite.

BNPP potrebbe incontrare difficolta nell'integrdeesocieta acquisite e
potrebbe non essere in grado di realizzare i beratesi dalle sue
acquisizioni.

La forte concorrenza, particolarmente in FranciaedBNPP detiene la piu
grande concentrazione di attivita, potrebbe avargnpatto negativo sui
ricavi e sulla redditivita di BNPP.

| seguenti fattori di rischio riguardano BNPP B.BNPP B.V. & una societa
operativa. L'unica attivita di BNPP B.V. consistel maccogliere e mutuare
somme di denaro emettendo strumenti finanziari cowotes, Warrant
Certificates o altre obbligazioni. BNPP B.V. non éaon avra beni al di
fuori degli accordi di copertura (contratti OTC magmati negli Annual
Reports), contanti e commissioni pagabili alla steso altre attivitd
acquisite dalla stessa, in ciascun caso in relazabemissione di titoli o
alla assunzione di altre obbligazioni agli stesdative di volta in volta.
BNPP B.V. has a small equity and limited profit éak proventi netti di
ciascuna emissione di Titoli emessi da BNPP B.Vexlieranno parte dei
fondi generali di BNPP B.V. BNPP B.V. utilizza tgfoventi per coprire i
suo rischio di mercato attraverso I'acquisto distenti di copertura da BNP
Paribas e da sue entita (“Accordi di Copertura®, efel caso di Titoli
Garantiti, per acquistare Beni di Garanzia. La capadi BNPP B.V. di
adempiere le sue obbligazioni ai sensi dei Titolessi dalla stess
dipendera dal ricevimento da parte della stesspadamenti ai sensi dei
relativi Accordi di Copertura. Pertanto, i Portatdr Titoli di BNPP B.V.
saranno esposti, fatte salve le disposizioni dedlativa Garanzia, alla
capacita di BNP Paribas e di sue entitd in relaziantali Accordi di
Copertura di adempiere le proprie obbligazioniesiss dei predetti accordi.

= 9

D.3

Rischi chiave
relativi ai Titol

Esistono certi fattori che sono rilevanti ai firglld valutazione dei rischi di
mercato associati ai Titoli emessi ai sensi degRnmma, questi
comprendono quanto segue:

- il prezzo di negoziazione dei Titoli € influenaata vari fattori, tra cui, a
mero titolo esemplificativo, il prezzo del o delatévi Sottostanti di
Riferimento, il periodo di tempo residuo prima dedtadenza o della
liguidazione e la volatilita, e tali fattori imphoio che il prezzo di
negoziazione dei Titoli pud essere inferiore alplonto di Liquidazione in
Contanti o al valore del Quantitativo Fisico Spetita

- 'esposizione al Sottostante di Riferimento inltncasi sara realizzata
tramite la stipula da parte del relativo Emittediteccordi di copertura e i
potenziali investitori sono esposti all'andamentouesti accordi di
copertura e ad eventi che possono avere un effetfioaccordi di copertura
e, di conseguenza, il verificarsi di uno di quesenti pud avere un effetto
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sul valore dei Titoli;

- la garanzia sui Titoli potrebbe non essere sigffie ad eliminare il rischio
di credito relativo all'Emittente per il Portatore;

- il verificarsi di un evento di turbativa ultersopzionale puo portare
all'annullamento (nel caso di Warrant) o a unaitlgmione anticipata (nel
caso di Notes e di Certificates) e, di conseguehgarificarsi di un evento
di turbativa ulteriore opzionale pu® avere un éffgregiudizievole sul
valore o sulla liquidita dei Titoli;

- la liquidazione potrebbe essere rinviata a segiet verificarsi o del
perdurare di un Evento di Turbativa della Liquidem, e in tal caso
I'Emittente potra versare un Prezzo di Liquidazion€ontanti in caso di
Turbativa (che potrebbe essere inferiore all'ecalore di mercato della
Quantitativo Fisico Spettante) invece di consegildeiantitativo Fisico
Spettante;

- potrebbero essere pagabili spese e tasse inomdeai Titoli;

- i Titoli potrebbero essere annullati (nel cas®\irrant) o liquidati (nel
caso diNotese diCertificate9 nel caso di illegalita o impossibilita, e tale
annullamento o liquidazione potrebbe avere comseguenza il fatto che
un investitore non realizzi un ritorno su un inv@snto nei Titoli;

- le disposizioni inerenti alle assemblee dei Rorizonsentono a
maggioranze definite di vincolare tutti i portatori

- una decisione giudiziaria 0 un mutamento di urReg amministrativa o
una modifica della legge inglese dopo la data de$jetto di Base
potrebbero avere un impatto sostanzialmente prezgwale sul valore dei
Titoli da essi influenzati;

- un abbassamento dell’eventuale rating assegnittiali debito in essere
del’Emittente o del Garante da parte di un’agenizieating potrebbe
causare una riduzione del valore di negoziaziondittai;

- potrebbero sorgere certi conflitti di interessivieda I'Elemento E.4 che
segue);

- il solo modo per un Portatore di realizzare valda un Titolo prima della
sua Data di Esercizio, Data di Scadenza o Dataggiidlazione, a seconda
dei casi, consiste nel vendere tale Titolo al seazo di mercato allora
corrente in un mercato secondario disponibile egbfie non esservi alcun
mercato secondario per i Titoli (nel qual casonurestitore dovrebbe
esercitare o aspettare fino alla liquidazione deiliTper realizzare un valore
superiore al valore di negoziazione); e

- potrebbe non esservi alcun mercato secondaii@ atvvero tale mercato
potrebbe non essere liquido, e cid potrebbe inflaemnegativamente |l
valore a cui un investitore puo vendere i proptolT{gli investitori
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potrebbero perdere totalmente o parzialmente I'itodavestito).
Inoltre, esistono rischi specifici in relazioneTdtoli che sono legati a un
Sottostante di Riferimento (inclusi Titoli Ibridg) un investimento in tali
Titoli comportera rischi significativi non assogiatun investimento in un
titolo di debito tradizionale. | fattori di rischi@lativi ai Titoli Legati a un
Sottostante di Riferimento includono I'esposizi@hé&ottostante di
Riferimento, eventi di correzione dellindice, egti di turbativa del
mercato o la mancata apertura di una borsa, chelji@ro avere un effetto
negativo sul valore e sulla liquidita dei Titolileischio che I'Emittente non
fornisca informazioni poste-emissione in relaziah8ottostante di
Riferimento
In certe circostanze i Portatori potrebbero pertierero valore del loro
investimento.

D.6 Avvertenza Si veda I'Elemento D.3 che precede.

relativa ai rischi - _ . _ _
Nel caso di insolvenza di un Emittente o qualorstésso non sia altriment

in grado di, o disposto a, rimborsare i Titoli alzadenza, un investitore
potrebbe perdere tutto o parte del suo investimeetditoli.

Qualora il Garante non sia in grado di, 0 non gpakto a, adempiere le
proprie obbligazioni ai sensi della Garanzia doalke scadenza, un
investitore potrebbe perdere tutto o parte delisuestimento nei Titoli.

Inoltre, gli investitori potrebbero perdere tuttparte del loro investimento
nei Titoli in conseguenza dei termini e condizidai Titoli stessi.

Sezione E - Offerta
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E.2b Ragioni dell'offerta | | proventi netti del’emissione dei Titoli andranadar parte dei fondi
e utilizzo dei generali del’Emittente. Tali proventi potranno essutilizzati per
proventi mantenere posizioni in contratti di opzioni dfatiure o altri strumenti di

copertura

E.3 Termini e L'emissione di Titoli & effettuata in Italia coméf€ta Non Esente.
condizioni
dell’offerta Il prezzo di emissione dei Titoli e pari a EUR 1000

E.4 Interesse di persone
fisiche e giuridiche | Ognuno di tali Collocatori e le sue collegate possdnoltre avere
coinvolte intrapreso, e possono intraprendere in futuro, agieni di investment
nell’'emissione / banking e/o di commercial banking con, e possorstpare altri servizi per
offerta I'Emittente e I'eventuale Garante e le loro collegael corso della normal

4]
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attivita.

Fatto salvo che il Collocatore Autorizzato ricevedall’'Emittente
commissioni per il collocamento incluse nel predz@missione dei Titoli
pari ad un ammontare non superiore al 4% dei ptowktl'emissione, €
pari al 0.80% alla Data di Negoziazione, per quaatoconoscenza
delllEmittente, nessun soggetto coinvolto nell'sioise dei Titoli ha un
interesse sostanziale nell'offerta, inclusi comflit interessi.

E.7

Spese addebitate
all'investitore
dall’Emittente o da
un offerente

Nessuna spesa sara addebitata ad un investitgargadell'Emittente.




