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| Certificatespossono essere di tipo @theng (i) Athena Protection (iii) Athena Double Win (iv) Athena
Phoenix

Tutti i Certificatespossono esseréa) di tipo Quanto o Non-Quantqg (b) con o senz&ap, (c) con o senza
opzioneWorst-Of (d) con o senza opziorest-Of e (e) con o senz®pzione Premio(ed in caso di Opzione
Premio, con o senz@pzione di Knock-out dell'Opzione Premig ovvero con o senz@pzione Snowbal).
Tutti i Certificates prevedono l'opzione di scadenza anticipata autcmgfutocallable al verificarsi di
determinate condizioniEyento di Scadenza Anticipata Automatica Inoltre, tutti i Certificates possono
prevedere, o meno, la presenza di un'opzione dittiliazione dell'opzioneAutocallable al verificarsi di
determinate condizioni Qpzione Knock-out dell'Autocallability). | soli Athena Protectioncertificates
prevedono la presenza di livello di protezione fpepagamento dell'lmporto di Liquidazione in favore
dell'investitore Livello di Protezione), e possono inoltre esser@) con o senza@pzione di Knock-in del
Livello di Protezione, ovvero(b) con o senz®pzione di Knock-outdel Livello di Protezione | soli Athena
Phoenixcertificates prevedono il pagamento eventuale @ specifico importo al verificarsi di determinate
condizioni Phoenix Coupon; inoltre, anche al Phoenix Coupon € applicabli@ptione Snowball. |
Certificatespossono avere le seguenti classi di sottostartiord Indici, Merci, Tassi di Cambio, Tassi di
Interesse, Fondi, e panieri di ciascuno dei premedettostanti (ilSottostante.

Il presente documento costituisce un prospetto atieb(il Prospetto di Base) in cui si devono ritenere
ricompresi i documenti indicati come inclusi medeamiferimento, cosi come modificati ed aggiornati) &
stato predisposto da BNP Paribas Arbitrage IssuBréein conformita ed ai sensi dell'articolo 5 ldadirettiva
2003/71/CE (laDirettiva Prospetti o laDirettiva) ed é redatto in conformita all’articolo 26 ediggthemi di

cui al Regolamento 2004/809/CE, per come modificadb integrato dal Regolamento Delegato (UE) n.
486/2012, dal Regolamento Delegato (UE) n. 862/2eti2al Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio
1999 (e successive modifiche).

Il presente Prospetto di Base é stato depositatespria CONSOB in data 15 febbraio 2013, a sedgliito
approvazione comunicata con nota n. 13010415 thhraio 2013.



Il Prospetto di Base € costituito dai seguenti doenti: 1) Nota di Sintesi; 1) Documento di Regétione
sul’Emittente (depositato presso la CONSOB in @&taduglio 2012, a seguito di approvazione comuaican
nota n. 12060857 del 19 luglio 2012) @ibcumento di Registraziong incorporato mediante riferimento, e 1l1)
dalla Nota Informativa sugli strumenti strumentigfnziari (laNota Informativa).

L'informativa completa su BNP Paribas Arbitrageutstce B.V. e sull'offerta e/o quotazione degli rsienti
finanziari di volta in volta rilevanti ed emessisainsi del presente Prospetto di Base dovra estermita sulla
base della consultazione congiunta del ProspetBase (ivi inclusi i documenti inclusi medianteeriinento) e
delle Condizioni Definitive che saranno predispasteccasione di ciascuna singola emissioneC@edizioni
Definitive). Inoltre, unitamente alle Condizioni DefinitivBEmittente predisporra una nota di sintesi rekativ
alla singola emissione (Mdota di Sintesi della Singola Emissiornjeche sara allegata alle Condizioni Definitive.

Si veda inoltre il Capitolo "Fattori di Rischio" diui al Prospetto di Base, nonché al Documento di
Registrazione, per I'esame dei fattori di riscHie devono essere presi in considerazione primeaodepere ad
un investimento negli strumenti finanziari di voitevolta rilevanti.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto di eBa®wn comporta alcun giudizio della CONSOB
sull'opportunita dell'investimento proposto e serito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

| Certificatesoggetto del presente Prospetto di Base sono eadratiti da una rischiosita molto elevata il cui
apprezzamento da parte dell'investitore € ostagoldlla loro complessita. E' quindi necessario che
l'investitore concluda operazioni aventi ad oggedostrumenti, solo dopo averne compreso la @magut grado

di esposizione al rischio che essi comportano. Vestitore deve considerare che la complessita ldi ta
Certificatespu0 favorire I'esecuzione di operazioni non appiip. Si consideri che in generale I'investimento
nei Certificates in quanto strumenti finanziari di particolare qaessita, non € adatto alla generalita degli
investitori: pertanto, I'investitore dovra valutateischio dell'operazione e I'intermediario dovvérificare se

l'investimento € appropriato per l'investitore ansi della normativa vigente.

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizio dmmissibilita alle negoziazioni deiertificatesdi cui al
programma Athena Certificatés(i Certificate9, presso il mercato regolamentato deturities Derivativée's
(SeDeX, con provvedimento n. LOL-001492 del 31 genndla3

Il Prospetto di Base é consultabile gratuitamentesito internet dell'Emittente: www.prodottidibarsom, dove
sono altresi consultabili le Condizioni Definitive i Termini e Condizioni. Ulteriori luoghi di messa
disposizione del Prospetto di Base e delle Condifi@finitive saranno indicati in queste ultime.

Una copia cartacea del Prospetto di Base e delhgli@ioni Definitive verra consegnata gratuitamesadeogni
potenziale investitore che ne faccia richiesta.
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DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Il programma’Athena Certificatestoncerne concerne |'offerta al pubblico e/o I'ansiuise a quotazione di
Certificatesdenominati(i) Athena (ii) Athena Protection(iii) Athena Double Win(iv) Athena Phoenix
aventi quali sottostanti le seguenti classi diviéti (i) azioni quotate in Italia, sui mercati argzzati e
gestiti da Borsa ltaliana S.p.A., ovvero quotatensercati azionari di altri paesi europei o extragei; (i)
indici italiani o stranieri appartenenti alle segtieategorie(a) azionari,(b) valutari,(c) obbligazionari(d)
di merci, (e) di futures,(f) di inflazione;(g) di OICR armonizzati(h) di Exchange Traded Fund) di
volatilita, (j) di tassi di interesse; (iii) tassi di cambio; (tssi di interesse; (v) merci; (vi) Fondi; e, Xvii
relativi Panieri dei sottostanti di cui ai pun), (i), (iii) (iv), (v), e (vi) che precedono.

| Certificatesche saranno emessi dall'Emittente ai sensi delepte programma godranno della garanzia
incondizionata ed irrevocabile del Garante.

| Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, ceareizio di stile europeo (cioe automatico alla
scadenza ovvero alla Data di Scadenza Anticipataratica, ove prevista nelle Condizioni Definitive)

Tutte le suddette tipologie dertificatespossono inoltre esser@) di tipo Quantoo Non-Quanto e cioe,
rispettivamente, rimanere estranei al rischio dnloi@ rispetto alla valuta di denominazione del asitinte
considerato, ovvero essere soggetti al rischioadilio legato alla diversa valuta di valorizzaziates
sottostante; db) con o senza&ap e quindi in tal caso I'lmporto di LiquidazioneecHinvestitore potra
ricevere non potra essere superiore ad un massiggtapilito; () con o senza opzioné/orst-Of, che
permette di fare riferimento alla peggiore perfonoe tra quelle delle varie componenti di un paniere
considerato(d) con o senza opzioriest-Of che permette di fare riferimento alla migliorefpemance tra
quelle delle varie componenti di un paniere consie e(e) con o senza Opzione Pren{ed in caso di
Opzione Premio, con o0 senza OpzioneKdiock-outdell'Opzione Premio, ovvero con o senza Opzione
Snowball).

Tutte le suddette tipologie dCertificates prevedono I'opzione di scadenza anticipata automati
(Autocallablg al verificarsi di determinate condizioni (EverdbScadenza Anticipata Automatica). Inoltre,
tutti i Certificates possono prevedere, 0 meno, la presenza di unfegzio disattivazione dell'opzione
Autocallableal verificarsi di determinate condizioni (Opziokeock-outdell’/Autocallability).

Gli Athenacertificates prevedono il pagamento di un ImpattoLiquidazione a scadenza che risente
dell'andamento del valore del sottostante condideamche se non in maniera proporzionalmentetdirkt
particolare, nel caso in cui il sottostante avralizgato una performance inferiore ad un Livellorrizaa
prefissato, linvestitore incassera un valore datoedirettamente al rapporto tra il valore inigiatlel
sottostante e il suo valore finale. Nel caso in cwece, il sottostante abbia realizzato una perémce
negativa rispetto al proprio valore iniziale, mancmque superiore ad un Livello Barriera prefissatimra
l'investitore incassera un importo pari al valopzionale investito. Nel caso in cui, invece, iltestante
abbia realizzato una performance positiva rispaltproprio valore iniziale allora l'investitore eera un
importo dato dal valore nozionale oltre ad un peeprestabilito (e quindi non direttamente correleto la
performance positiva del sottostante).

| soli Athena Protectiortertificates prevedono, inoltre, la presenzadillo di protezione per il pagamento
dell'lmporto di Liquidazione in favore dell'investie (Livello di Protezione), e possono inoltreezss(a)
con o senza Opzione Khock-indel Livello di Protezione, ovver) con o senza Opzione Khock-outdel
Livello di Protezione.

Gli Athena Double Wigertificates prevedono che I'lmporto di Liquidamcsia influenzato dal rialzo, e da
predefiniti ribassi del sottostante, purché in ¢uéigna ipotesi il sottostante non abbia mai tdoccan
predeterminato Livello Barriera ad alcune dateigsete. In particolare, nel caso in cui il sottosteavra
realizzato una performance inferiore al Livello Bena, I'investitore incassera a scadenza un valomelato
direttamente al rapporto tra il valore iniziale dettostante e il suo valore finale. Nel caso iniowece, il



sottostante avra realizzato una performance pasitivegativa a scadenza, ma in ogni caso supatiore
Livello Barriera, l'investitore incassera un valdego dal valore investito moltiplicato per il vedaassoluto
di tale performance positiva o negativa del sodiost

| soli Athena Phoenixcertificates prevedono, oltre al Livello Barrierache il raggiungimento di un
prefissato Livello Phoenix, e - al verificarsi detdrminate condizioni - il pagamento eventuale mli u
ulteriore specifico importo cedola (Phoenix Coupoimpltre, anche al Phoenix Coupon e applicabile
I'Opzione Snowball (effetto memoria).

Scadenza Anticipata Automatica

Prima della scadenza, nel caso di esercizio deiboe Autocallable qualora si verifichi un Evento di
Scadenza Anticipata AutomaticaCertificatesdanno diritto a ricevere un importdifiporto di Scadenza
Anticipata Automatica) determinato ai sensi delle Condizioni Definitive.

In particolare, al verificarsi di un Evento di Seada Anticipata Automatica (e cioé qualora il Velal
Riferimento del Sottostante sia superiore al valded Livello di Scadenza Anticipata Automatica) i
Certificatessaranno liquidati automaticamente e anticipataejemtal portatore sara corrisposto il relativo
Importo di Scadenza Anticipata Automatica, stabilit sede di emissione per ciascuna Serie ed iadica
nelle relative Condizioni Definitive.



SEZIONE I: NOTA DI SINTESI

La Nota di Sintesi ¢ composta dagli elementi informativi richiesti dalla normativa applicabile noti come
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle sottostanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7).

La presente Nota di Sintest contiene tutti gli Elementi che devono essere inclusi in una nota di sintesi per questo
tipo di strumenti finanziari e di emittente. Dal momento che taluni Elementi potrebbero non essere richiesti per
questa specifica Nota di Sintesi, potrebbero esserci delle mancanze e/o dei salti nella sequenza numerica degli
Elementi.

Benché un Elemento debba essere inserito nella Nota di Sintesi in base al tipo di strumento finanziario e di
emittente, e possibile che non vi siano informazioni pertinenti da fornire in relazione a detto Elemento. In tal
caso, sara inserita un breve descrizione dell'Elemento in questione unitamente alla specificazione "Non
Applicabile".

Sezione A - Introduzione e Avvertenze

Al Avvertenza che:

— questa nota di sintesi va letta come un’introduzine al prospetto,
— qualsiasi decisione di investire negli strumentifinanziari dovrebbe basarsi sullesame da parte
dell'investitore del prospetto completo,

— qualora sia presentato un ricorso dinanzi all’aubrita giudiziaria in merito alle informazioni contenute nel
prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essergdenuto, a norma del diritto nazionale degli Statimembri, a
sostenere le spese di traduzione del prospetto prandell'inizio del procedimento, e

— la responsabilita civile incombe solo alle pers@che hanno presentato la nota di sintesi, compre$e sue
eventuali traduzioni, ma soltanto se la nota di siesi risulta fuorviante, imprecisa o incoerente séetta insieme
con le altre parti del prospetto o non offre, se t&a insieme con le altre parti del prospetto, le iformazioni
fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali str umenti
finanziari.

A.2 | — I'Emittente presta sin da ora il proprio conseabBatilizzo del prospetto per successiva riveaditcollocamentd
finale di strumenti finanziari indistintamente darfe di tutti intermediari finanziari che agiranqoali collocatori e
che saranno individuati nelle Condizioni Definitive;

— durante il periodo di validita del Prospetto das® sara specificato nelle pertinenti Condizioniifbgfe di

ciascuna emissione di strumenti finanziari ai sele$iprospetto il periodo di offerta durante il tugli intermediari
finanziari potranno procedere a una successivadit@ o al collocamento finale di strumenti finaarzie per cui €
concesso il consenso all'utilizzo del prospetto;
- gli intermediari finanziari potranno utilizzaregrospetto per una successiva rivendita o peollbcamento finale
degli strumenti finanziari nei Paesi Menbri UE.

In caso di offerta di strumenti finanziari emessi asensi del prospetto da parte di altro intermediaio rispetto
all'Emittente, si precisa che quest'ultimo forniraagli investitori le informazioni sulle condizionidell'offerta nel
momento in cui essa sara presentata.

Sezione B - Emittente e Garante

B.1 Denominazione legale e commerciale dellEmittentiLa denominazione legale dellEmittente € BNP Paribas
Arbitrage Issuance B.V.

B.2 Domicilio e forma giuridica dell’emittente, legslazione in base alla quale opera I'emittente e sugsaese di
costituzione. L'Emittente &€ una societa a responsabilita limitatasensi della legge olandesebdsloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheitbn sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Andster, Olandg

(numero di telefono: + 31 20 5215 645).

B.4b | Descrizione delle tendenze note riguardanti I'emittete e i settori in cui opera.L'Emittente non possiede
informazioni su tendenze, incertezze, richiestepeigmi o fatti noti che potrebbero ragionevolmeniera
ripercussioni significative sulle prospettive dethittente per I'esercizio fiscale in corso.

B.5 Descrizione del gruppo di cui fa parte I'Emitteie e posizione che I'Emittente occupa all'interno & gruppo
stesso.L'Emittente & interamente controllato dal Garante2dd principale piattaforma di emissione di strathe
finanziari strutturati aventi natura dirtificates, covered warrante titoli di debito del Gruppo BNP Paribg
L'Emittente dipende dal Garante in quanto il Gargatantisce le obbligazioni dell'Emittente per ciascemissione
di strumenti finanziari. Il Gruppo (di cui il Garangéela societa controllante)l@adereuropeo nei servizi finanziari|e
bancari e offre i propri servizi al pubbligetail in Europa in quattro mercati domestici, e precisara in Belgio,
Francia, Italia e Lussemburgo. Il Gruppo opera irp@8si ed ha quasi 200.000 dipendenti, dei qualdpi55.000 in
Europa.

Il Gruppo € uno tra i maggiori operatori in trersfgcativi settori operativi:

(1) Retail Banking, che include le seguenti unita apee: French Retail Banking (FRB); BNL Banca Comome
(BNL bc), ltalian Retail Banking; Belux Retail Bainkg; Europa-Mediterraneo; BankWest; Personal Fieanc
Equipment Solutiong?2) Investment Solutiong3) Corporate e Investment Banking (CIB).

n




Nel corso del 2012 la Banca si riorganizzera corgeee

(1) Retail Banking, che comprendera i seguenti settodn gruppo di mercati domestici: French RetaihEag

(FRB); BNL banca commerciale (BNL bc), la bancdiat@a per il mercato retail; Belgian Retail Banki(BRB);

Altre attivita in mercati domestici, incluse le sita di Luxembourg Retail Banking (LRB); - Una eatisttiva nel
settore International Retail Banking, che compreade attivita: Europe-Mediterranean; BancWest; aléntita nel
settore Personal Finance;

(2) Investment Solutions;

(3) Corporate and Investment Banking (CIB).

BNP Paribas SA € la societa madre del Gruppo BNP Rariba

B.9 Eventuale stima degli utili. Non applicabile. Non si forniscono previsioni o sigegli utili.

B.10 | Eventuali rilievi contenuti nella relazione direvisione relativa alle informazioni finanziarie relative agli esercizi
passati. | bilanci dell'Emittente relativi agli esercizi etsi il 31 dicembre 2010 e 31 dicembre 2011 sonb
sottoposti a revisione con giudizio senza riliexighrte di Deloitte Accountants B.V..

B.12 | Informazioni finanziarie fondamentali seleziomte sul’Emittente relative agli esercizi passati eelative

dichiarazioni.
INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE RELATIVE ALL'EMITTENTE.

STATO PATRIMONIALE
(prima della ripartizione degli utili netti

31.12.2010 31.12.2011
EUR EUR
ATTIVITA
Attivita fisse finanziarie
Contratti OTC 22.527.434.243 22.128.052.711
Attivita correnti
Contratti OTC 10.429.808.218 10.218.357.778
Crediti di imposte 59.552 51.661
Conti di credito di gruppo 1.101.547 1.160.684
Disponibilita presso banche 337.888 348.387
10.431.307.155 10.219.918.51
TOTALE ATTIVITA 32.958.741.398 32.347.971.221
PATRIMONIO NETTO E
PASSIVITA
Patrimonio netto
Capitale sociale emesso e versato 45,379 45.379
Utili non distribuiti 271.734 300.271
Risultato d'esercizio 28.537 21.233
345.650 366.883
Passivita di lungo termine
Valori mobiliari emessi 22.527.434.243 22.128.052.711
Passivita correnti
Valori mobiliari emessi 10.429.808.218 10.218.357.778
Altre passivita 1.153.287 1.193.849
10.430.961.505 10.219.551.627
PATRIMONIO TOTALE E
PASSIVITA’ 32.958.741.398 32.347.971.221
CONTO ECONOMICO
2010 2011
EUR EUR
Utili netti da strumenti finanziari ( D
Altre entrate 414.156 317.17¢
Utile di gestione 414.156 317.179
Spese di gestione
Spese generali ed amministrative (376.506) (288.344
Risultato di gestione 37.650 28.834
Interessi attivi 201 174
Spese per interessi e oneri simili (1.927) (2.465)




Utile al lordo di imposte 35.924 26.543
Imposta sul reddito delle societa (7.387) (5.310)
Utile al netto delle imposte 28.537 21.233

— dichiarazione attestante che non si sono verifilacambiamenti negativi sostanziali delle prospettie
del’emittente dalla data dell'ultimo bilancio sottoposto a revisione pubblicato o descrizione degliventual
cambiamenti negativi sostanziali. Non si sono verificati cambiamenti negativi sostalizdelle prospettive
dell’Emittente dalla data dell’'ultimo bilancio softosto a revisione pubblicato in relazione all'eizo fiscale chiuso
al 31 dicembre 2011.

— descrizione di cambiamenti significativi della suazione finanziaria 0 commerciale successivi al pedo cui

si riferiscono le informazioni finanziarie relative agli esercizi passati. Non si sono verificati cambiamenti

significativi nella situazione finanziaria o commoiate del Gruppo dalla data delle ultime informazifinanziarie
sottoposte a revisione pubblicate.

B.13

Descrizione di qualsiasi fatto recente relativall’emittente che sia sostanzialmente rilevante peda valutazione
della sua solvibilita. Alla data della presente Nota di Sintesi, non si seexficati fatti recenti sostanzialmen
rilevanti per 'Emittente per la valutazione dedtdvibilita dell’Emittente.

B.14

Rapporti di gruppo. Con accordo datato 27 dicembre 2000 denominato tf@na di Gestione ed Indennizzg
BNP Paribas ha delegato la gestione di BNPP B.V. a Balibas Trust B.V., una societa costituita ed ogeran
base al diritto olandese, con sede legale in Heaeh§537, 1017 BV Amsterdam, Olanda. | signori BijldD&lier e
Sijsling, amministratori di BNP Paribas Trust B.Vnsostati incaricati da BNP Paribas Trust B.V. di talet le
misure necessarie all’'emissione di valori mobilgaiparte della Societa.

B.15

Descrizione delle principali attivita del’emittente. L'Emittente & la principale piattaforma di emissodi

strumenti finanziari strutturati aventi natura artificates covered warrantse titoli di debito del Gruppo BNP

Paribas. In particolare, I'Emittente contrae e edecprestiti e raccoglie denaro, includendo in agivita, a titolo
esemplificativo e non esaustivo, I'emissione oglesizione di titoli obbligazionari, strumenti debiito, strumenti
finanziari come, tra gli altrivarrants e certificatesdi qualunque tipo, con o senza indicizzazione thasa tra gli
altri, azioni, panieri azionari, indici di borse lem, valute, commoditieso contratti futures su commoditiese
sottoscrive i relativi contratti.

B.16

Per quanto a conoscenza dell’emittente, indioa se I'emittente & direttamente o indirettamente psseduto o
controllato e da chi e descrivere la natura di talecontrollo. BNP Paribas & azionista unico di BNPP B
L'Emittente non possiede societa controllate.

B.18

Descrizione della natura e della portata della garazia. In data 19 novembre 2008, il Garante ha sottosasitio
garanzia a favore dei titolari degli strumenti fizaari (i Titoli ) che saranno emessi dalllEmittenteGlaranzia). Ali
sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garantisce inziondtamente ed irrevocabilmente tramite atto aleible a

ciascun titolare di Titoli emessi dalllEmittenteechqualora, per una qualsiasi ragione, quest'ultiman dovesse

pagare un importo che debba essere pagato daflsaste non dovesse adempiere un qualsiasi altragobini
relazione ad un qualsiasi Titolo alla data speaificper tale pagamento o adempimento, il Garanteepagale
somma, in conformita ai termini ed alle condizidei Titoli in oggetto, nella valuta in cui la stass dovuta in fond
immediatamente disponibili 0, a seconda dei caepwira o provvedera al'adempimento del relatibblmo alla
data di scadenza di tale adempimento.

B.19

INFORMAZIONI DI CUI ALLA SEZIONE "B" SUL GARANTE

Denominazione legale e commerciale del GaranteLa denominazione legale del Garante &€ BNP Paribas.
Domicilio e forma giuridica del Garante, legislazioe in base alla quale esso opera e suo paese diitagbne.
Il Garante € iscritto neRegistre du Commerce et des Soci&éParigi con il numero 662 042 449 (cod
identificativo APE: 651 C), ed € abilitato all'eseic dell'attivita bancaria ai sensi del Codice Mtario e
Finanziario Code Monétaire et Financier, Livre V, Titre el Garante ha sede in Francia; in 16, boulevass
Italiens - 75009 Parigi, Francia (numero di telefof¥) 33 1 40 14 45 46).

Descrizione delle tendenze note riguardanti il Garaie e i settori in cui opera. Il Garante attesta che, sal
guanto descritto di seguito, alla data del DocumetitRegistrazione, non vi sono tendenze, incegterzhieste,
impegni o fatti noti che potrebbero avere riperausssignificative sulle prospettive del Garantemaho per|
l'esercizio in corso.

Capitale proprio (azioni emesse da BNP Paribas emigie dal Gruppo)

Nella ventunesima risoluzione, adottata dall'Asseml@enerale degli Azionisti in data 23 Maggio 201&tata
conferita l'autorizzazione al Consiglio di Ammingtione per un periodo di 18 mesi, di annullareaettrso la|

Ul

riduzione del capitale, tutte o parte delle azigmoprie detenute da BNP Paribas o acquistate inaforz

dell'autorizzazione rilasciata in precedenza dadéhsblea Ordinaria degli Azionisti, nel limite del%a@lel capitale
esistente alla data dell'operazione, per un peribd@3 mesi. Questa autorizzazione sostituisceliméti delle parti
non attuate, tutte le precedenti autorizzazionadekedesima natura.

Descrizione del gruppo di cui fa parte il Garante eguosizione che il Garante occupa all'interno del grppo
stesso. Il Garante €& la capogruppo del Gruppo BNP Pariba&Sathnte garantisce le obbligazioni del’'Emittente
ciascuna emissione di strumenti finanziari. Il Groiggi cui il Garante € la societa controllantd¢adereuropeo ne
servizi finanziari e bancari e offre i propri saival pubblicoretail in Europa in quattro mercati domestici,
precisamente in Belgio, Francia, Italia e Lussemgbul Gruppo opera in 79 paesi ed ha piu di 200.6ipendenti,

pe



dei quali circa 155.000 in Europa.

Eventuale stima degli utili. Non si forniscono previsioni o stime degli utilildgarante.

Eventuali rilievi contenuti nella relazione di revisione relativa alle informazioni finanziarie relative agli esercizi
passati. La societa di revisione ha espresso un giudizizaeitievi in relazione alle informazioni finanziardel
Garante relative all'esercizio finanziario chius@hl12.2011 e a quello chiuso al 31.12.2010.

Informazioni finanziarie fondamentali selezionate sl Garante relative agli esercizi passati e relatir

dichiarazioni.

DATI FINANZIARI SELEZIONATI IN RELAZIONE AL GARANTE

in milioni di euro 2010 2011 Variazione
2010/2011
Ricavi 43.880 42.384 -3,4%
Spese di gestione e svalutazione (26.5917) (26.116) -1,5%
Reddito di gestione lordo 17.363 16.268 -6,3%
Costo del rischio (4.802 (6.797) +41,5%
Risultato di gestione 12.561 9.741 -24,6%
Partecipazione agli utili degli associati 268 80 0,1%6
Altre voci non di gestione 191 100 -47,6%
Voci non di gestione 459 18( -60,8%
Risultato netto ante imposte 13,020 9,651 -25,9%
Imposte (3.856) (2.757) -28,59
Reddito netto attribuibile alle (2.321) (844) -36,1%.
partecipazioni di minoranza
Reddito netto imputabile al Gruppo 7.843 6.050 -22,95%
Rapporto costi/reddito 60,4% 61,6% +1,2pt
in milioni di euro 31.03.2011 31.03.2012 Variazione
31.03.2011 /
31.03.2010
Ricavi 11.685 9.886 -15,4%
Spese di gestione e svalutazione (6.728) (6.847) ,8% 1
Reddito di gestione lordo 4,957 3.039 -38,7%
Costo del rischio (919) (945) +2,8%
Risultato di gestione 4.038 2.094 -48,1%
Partecipazione agli utili degli
associati 95 154 +62,1%
Altre voci non di gestione (24) 1.690 Nr.
Voci non di gestione 71 1.844 Nr.
Risultato netto ante imposte 4.109 3.938 -4,2%
Imposte (1.175) (927) -21,1%
Reddito netto attribuibile alle
partecipazioni di minoranza (318) (144) -54,7%
Reddito netto imputabile al
Gruppo 2.616 2.867 +9,6%
Rapporto costi/reddito 57,6% 69,3% +11,7pt

Indicatori di solvibilita del Garante

in milioni di euro 31 Dicembre 2011 31 Dicembre 2010
Tier 1 capital 70.993 68.536
Total Tier 2 capital 14,422 20,109
(di cui differenza positiva tra accantonament 548 482
perdite attese in 1 anno)
Tier 2 deduzioni prudenziali (1.653) (1.303)
(Allocated) Tier 3 capital 2,200 982
Patrimonio di vigilanza (Regulatory Capital) 85.962 88.324
Attivita ponderate per il rischio Basel Il (8®or) 613.567 600.424
TIER 1 RATIO 11,6% 11,4%
TOTAL CAPITAL RATIO 14,0% 14,5%
Common Equity TIER 1 RATIO (Basel 2.5) 9,65% -

— dichiarazione attestante che non si sono verifitiacambiamenti negativi sostanziali delle prospettie del
Garante dalla data dell'ultimo bilancio sottoposto a revisione pubblicato o descrizione degli eventual




cambiamenti negativi sostanziali. Il Garante attesta che, alla data del Documento disiRazione, non si sonp
verificati cambiamenti negativi sostanziali nelleoprie prospettive dalla data dell’'ultimo bilancémttoposto &
revisione pubblicato relative all'esercizio finaara chiuso al 31.12.2011.

— descrizione di cambiamenti significativi della guazione finanziaria o commerciale successivi al pedo cui
si riferiscono le informazioni finanziarie relative agli esercizi passati. Il Garante attesta che non vi sono siati
cambiamenti significativi nella situazione finani@ao commerciale dalla dalla del 31.12.2011, digle ultime
informazioni finanziarie annuali sottoposte a r&vig, e piu precisamente dalla data del 7 marz® 2@ata nella
quale la societa di revisione ha rilasciato il progiudizio senza rilievi sulle informazioni finaiarie consolidate del
Gruppo al 31.12.2011.

Descrizione di qualsiasi fatto recente relativo alémittente che sia sostanzialmente rilevante per lalutazione
della sua solvibilita. Il Garante attesta che, salvo quanto sopra indinatelazione alle recenti risoluzioni dell'AG|
in relazione alcapitale propriq non si sono verificati eventi recenti che abbiamo avuto un impatto sull
valutazione della sua solvibilita.

Descrizione delle principali attivita del Garante. L'oggetto sociale del Garante (Articolo 3 dello Si@fwconsiste
nel fornire e svolgere i seguenti servizi nei confr di qualsiasi persona fisica o giuridica sidnancia sia all’'esterag,
nel rispetto delle leggi e normative in vigore piristituti di credito autorizzati daComité des Etablissements fle
Crédit et des Entreprises d’Investissemesgtrvizio di investimento, servizio correlato adtivita di investimento
attivitd bancaria, qualsiasi operazione ricondieibil’attivitd bancaria, acquisizione di partedijmmi, nel’ambito
del Libro Ill, Titolo 1 sulle attivita bancarie, @el Titolo Il relativo ai servizi di investimento réspettivi servizi
accessori, del Codice Monetario e Finanziario. ligpio opera attraverso i seguestie businesg divisioni: Retall
Banking, Investment Solutions, Corporate and Imaesit Banking, BNP Paribas "Principal Investmentd&pkerre.
Per quanto a conoscenza del Garante, indicare se kiesso € direttamente o indirettamente posseduto |0
controllato e da chi e descrivere la natura di taleontrollo. Per quanto a conoscenza del Garante, al 31 dicembre
2011, non vi sono, salvo AXA e SFPI, soci del Garahte mossiedano una percentuale superiore al 5%agebte
e/o dei diritti di voto.

o=

Sezione C — Strumenti finanziari

Ccl Descrizione del tipo e della classe degli strumfinanziari offerti e/o ammessi alla negoziazionecompresi
eventuali codici di identificazione degli strumentifinanziari.

Il programma"Athena Certificates"concerne concerne l'offerta al pubblico e/o l'ansicise a quotazione d
Certificates denominati (i) Athena (ii) Athena Protection (i) Athena Double Win(iv) Athena Phoenix|

Certificatessono prodotti derivati di natura opzionaria, ceereizio di stile europeo (cioé automatico alladscea
ovvero alla Data di Scadenza Anticipata Automatica prevista nelle Condizioni Definitive). Tutte ledsiette
tipologie di Certificatespossono inoltre esser@) di tipo Quantoo Non-Quanto e ciog, rispettivamente, rimanere
estranei al rischio di cambio rispetto alla valdtalenominazione del sottostante considerato, avessere soggetti
al rischio di cambio legato alla diversa valutavaliorizzazione del sottostante(lm) con o senz&ap, e quindi in tal
caso I'Importo di Liquidazione che l'investitoredpicevere non pud essere superiore ad un massistapilito;(c)

con o senza opzion&/orst-Of,che permette di fare riferimento alla peggiore @anfance tra quelle delle var
componenti di un paniere considerdi} con o senza opziorigest-Of che permette di fare riferimento alla migligre
performance tra quelle delle varie componenti dipaniere considerato;(e) con o senza Opzione Premio (ed|in
caso di Opzione Premio, con o senza Opzion&mdick-outdell'Opzione Premio, ovvero con o senza Opzipne
Snowball). Tutte le suddette tipologie Giertificates prevedono l'opzione di scadenza anticipata autcmati
(Autocallablg al verificarsi di determinate condizioni (Everdo Scadenza Anticipata Automatica). Inoltre, tutti i
Certificates possono prevedere, o meno, la presenza di unfopzio disattivazione dell'opziongutocallable al
verificarsi di determinate condizioni (OpzioKeock-outdell’Autocallability).

[0}

cz2 Valuta di emissione degli strumenti finanziari.l Certificatessono denominati in Euro. L'importo di Liquidaziope
sara denominato anch'esso in Euro.

C5 Descrizione di eventuali restrizioni alla libera tresferibilita degli strumenti finanziari. | Certificates sono
liberamente trasferibili nel rispetto di ogni evasie limitazione dettata dalla normativa in vigors Paesi in cui
Certificates dovessero essere negoziati successivamente alazipne. ICertificatesnon sono e non saranmno
registrati ai sensi debecurities Actné la negoziazione d€lertificatesée stata approvata dalla CFTC ai sensi|del
Commodity Exchange AdiessunCertificatg o diritto o interesse ad esso correlato, puoressferto, venduto
rivenduto o consegnato, direttamente o indirettaenargli Stati Uniti d'’America B.S. persongovvero per conto ¢
a favore di questi) ovvero ad altri soggetti cheoffrano, vendano, rivendano, consegnino, direttameo
indirettamente negli Stati Uniti a cittadini americéovvero per conto o a favore di questi).

C.8 Descrizione dei diritti connessi agli strumentiihanziari, «compreso il ranking», «comprese leastrizioni a

tali diritti». L'esercizio dei Certificates alla Data di Scadenaatématico.

Ogni Lotto Minimo di Esercizio diCertificates conferisce al Portatore il diritto di ricevere [tHahittente, o in
sostituzione dal Garante, attraverso l'Intermedi@wrentista, I'lmporto di Liquidazione al nettolldespese cor
valuta alla Data di Pagamento, ovvero dell'lmportoSdadenza Anticipata Automatica in caso di Scadenza
Anticipata Automatica.

Il pagamento dell'lmporto di Liquidazione ovverolltimporto di Scadenza Anticipata Automatica & effatb
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dallAgente di Pagamento, per conto dellEmittergtecreditando o trasferendo il rilevante importd eanto
dell'Intermediario Correntista presso Monte Titdlale pagamento € effettuato secondo le procedroprip di
Monte Titoli, come di volta in volta vigenti. L'aagto e/o il possesso d€ertificatesnon conferisce al relativp
Portatore alcun diritto sul Sottostante (sia ess@tb, di ripartizione degli utili o altro) o swgai altro tipo di bene in
relazione al quale viene calcolato I'I'mporto di widpzione. Il numero dCertificates esercitati non pud essefe
inferiore al Lotto Minimo di Esercizio, come indicanelle Condizioni Definitive, o diverso da muliihteri dello
stesso. Ogni tentativo di esercitar@drtificatesin violazione della presente disposizione saréoraiinefficace.

Il Portatore ha la facolta di rinunciare, in tuttoin parte, all'esercizio automatico con le modalitdicate nel
Prospetto di Base. Ove il diritto di rinuncia akeszio automatico non fosse validamente esercitatova
applicazione I'esercizio automatico @=#rtificates.l calcoli e le determinazioni effettuati dall'Eneitte, dall’Agente
Pagamento e dall'Agente di Calcolo, ai sensi detizsgmte Nota Informativa avranno, in mancanza diriefr
manifesti, carattere definitivo e vincolante pePdrtatori e per I'Emittente.In assenza di dolo tpaograve,
I'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agente dicBGkl non sono in alcun modo responsabili per edromissioni
nella determinazione e/o diffusione di dati, vailisd/o parametri calcolati e/o pubblicati da sotjgeerzi e utilizzati
ai sensi del presente Prospetto di Base.

Non esistono clausole di postergazione dei diriterénti i Certificates rispetto ad altri debiti grafari
dellEmittente gia contratti o futuri. | diritti @renti i Certificates sono parimenti ordinati rigpead altri debiti
chirografari (e.g. non garantiti e non privilegjatell’'Emittente gia contratti o futuri. Ne consegtle il credito degli
investitori nei Certificates verso I'Emittente viesoddisfatto pari passu con gli altri debiti naaragtiti e non
privilegiati dell'Emittente.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi dei Cectifies sono irrevocabilmente ed incondizionatamgatantite da
BNP Paribas (il Garante).

ci1

Indicare se gli strumenti finanziari offerti s;mo o saranno oggetto di una domanda di ammissiondla
negoziazione, allo scopo di distribuirli su un merato regolamentato o su altri mercati equivalenti, on
indicazione dei mercati in questioneBorsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizio dnmissibilita alle negoziazionji
degli strumenti finanziari di cui al presente Peogma presso il SeDeX, con provvedimentd ®L-001492 del
31 gennaio 2013

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cdarinento a ciascuna Serie (a) richiedere I'ammigsia quotazione
presso il Mercato Telematico desécuritisedDerivative$ (SeDeX) organizzato e gestito da Borsa ItalianaS.p
senza tuttavia garantire che esse verranno amraggsetazione in tale mercato - o (b) procederesalla offerta al
pubblico senza richiedere I'ammissione a quotazibela stessa presso il SeDeX, o (c) procedere &kate e
successivamente richiedere I'ammissione a quotazietta stessa presso il SeDeX.

Con riferimento aiCertificatesche, nell'ambito del Prospetto di Base, sono ttavia volta oggetto di ammission
alla quotazione, la Borsa Italiana S.p.A., ai selesiRegolamento dei Mercati organizzati e gesttBobrsa Italiang
S.p.A., adotta il relativo provvedimento di ammis&@lla quotazione.

| Certificatesammessi alla quotazione possono essere negoulatomparto SeDeX in conformita alle regolg e
procedure stabilite da Borsa Italiana S.p.A..
In relazione aiCertificatesammessi alla quotazione sul comparto SeDeX, I'Eméteanche tramite soggetti tefzi
all'uopo nominati, si impegna nei confronti di Borkaliana S.p.A. allosservanza del RegolamentoMisicati
organizzati e gestiti da Borsa ltaliana S.p.A., ghevede l'impegno ad esporre in via continuativeppste di
acquisto e vendita a prezzi che non si discostadoro in misura superiore al differenziale massimdicato nelle
Istruzioni al Regolamento dei Mercati organizzagjestiti da Borsa ltaliana S.p.A. (&ruzioni) per un quantitativd
di Certificatespari almeno al lotto minimo di negoziazione stiabitlalla Borsa Italiana S.p.A., secondo la temgpésti
specificata nelle sopra citate Istruzioni.
L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere I' ammissione a quotazione Qairtificatespresso altri mercati
regolamentati, italiani od anche esteri, ovveraictiiedere anche per il tramite di soggetti tetammissione alle
negoziazioni deCertificatespresso sistemi multilaterali di negoziazione.

Ove non diversamente specificato nelle Condizioniiritfe, I'Emittente non assume l'onere di contropanei
confronti dei Portatori deCertificates. A tal riguardo si veda il Paragafo 2.1(7Rischio di Liquidita") Ove
I'Emittente assuma l'onere di controparte nei @mifrdei Portatori, o stesso pratichera prezzedsinati attraversa
sistemi proprietari di BNP Paribas: tali sistemibeleano il valore delle componenti derivative dedfisumento
finanziario utilizzando le principali metodologiBléck & ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i dat| di
mercato quali curva dei tassi di interesse risksfiurve di inflazione, volatilita del/dei sottaste/i, correlazione
curva tassi di interesse delle valute diverseElall, nonché della durata residua dei Certificates ogni caso sulla
base della vigente normativa applicabile.

Fermo restando quanto precede, e ove indicato @elhelizioni Definitive, nelle ipotesi in cuiGertificatesnon siano
quotati presso il SeDeX o altri mercati regolamentgipure non siano negoziati in nessuna sede diziggone,
'Emittente si riserva la facolta (senza assunzidinalcun impegno al riguardo) di assumersi I'onéreontroparte
nei confronti del Portatore e/o di sostenere laitia deiCertificatesmediante riacquisto anche per il tramite| di
accordi con gli intermediari che agiscono qualigat incaricati del collocamento ovvero con intediari terzi. In
tal caso, nelle Condizioni Definitive €& inserita,eoapplicabile, lindicazione di tali soggetti edf@anita una
descrizione delle condizioni principali dell'impegohe tali soggetti abbiano assunto.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati 0 negoziati in nessuna dellé sggra descritte 0 in assenza|di
impegni al riacquisto deCertificates potrebbe risultare difficile o anche impossibiler pinvestitore liquidare il

v}
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proprio investimento prima della relativa Data da&enza.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Défiaj fermo quanto precedente, non sono previsti@nento
della redazione del presente prospetto soggettiatfidano assunto l'impegno ad agire quali intereredielle
operazioni sul mercato secondario al fine di fadiquidita tenendo conto del margine tra i predizdomanda €
offerta.

C.15

Descrizione di come il valore dell'investimenteé influenzato dal valore degli strumenti sottostanf a meno che
gli strumenti finanziari abbiano un valore nominale pari ad almeno 100 000 EURCon riferimento a ciascun
Serie diCertificates il prezzo di emissione € indicato nelle Condizidefinitive (il Prezzo di Emissiong

Il Prezzo di Emissione € determinato dalla sommide dearie componenti derivative del relativ@ertificates,
maggiorata delle eventuali commissioni di collocatnee/o di altri oneri connessi con gli strumeriahziari di
volta in volta specificate nelle Condizioni Definii.

Il valore delle component derivative di ciascun tifieate & determinato attraverso I'utilizzo di stitato modelli
matematici. Tali sistemi elaborano il valore dettemponenti derivative dello strumento finanziaridizzando le

principali metodologieBlack & ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i datimdircato quali curva dei

tassi di interesse risk-free, curve di inflaziomelatilita del/dei sottostante/i, correlazione, vatassi di interess
delle valute diverse dall'Euro, nonché della duratidua deiCertificatesed in ogni caso sulla base della vige
normativa applicabile.

4]

nte

C.16

La data di scadenza degli strumenti derivat— la data di esercizio o la data di riferimento finak. La Data di
Scadenza dei Certificates € quella indicata nefiedzioni Definitive. La data di esercizio, tratthrsi di strumenti
ad esercizio automatico, corrispondecon la Datadd&nza.

c.17

Descrizione delle modalita di regolamento degli straenti derivati. L'Emittente adempie agli obblighi nasce
dai Certificatesmediante liquidazione monetaria.

Cc.18

Descrizione delle modalita secondo le quali si germato i proventi degli strumenti derivati. L'Importo di
Liquidazione, calcolato secondo il metodo di caloelle modalita indicate qui di seguito, & pagatoiavestitori alla
Data di Pagamento, la quale, ove non diversamenteifg@ato nelle Condizioni Definitive, si intendeprc
riferimento ad ogni Serie e alla relativa Data dadenza, il quinto Giorno Lavorativo successivo lativa Data di
Valutazione.

In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antiaipattomatica, Certificatessono rimborsati anticipatamente e
investitori riceveranno alla relativa Data di ScamerAnticipata Automatica, I''mporto di Scadenza Aiptéida
Automatica.

L'eventuale Importo Premio specificato nelle Coratiz Definitive € pagato agli investitori alle Date Ragamentg
dell'lmporto Premio indicate nelle Condizioni Defim¢ ovvero al verificarsi della Condizione di Pagmto
dell'lmporto Premio, come descritta nelle CondizDgfinitive.

L'Importo di Liquidazione € calcolato sulla bas#ialseguenti formule.

Ai fini delle formule che seguono, valgono le seduefefinizioni, aggiuntive rispetto a quelle contiéa nel
Glossario incluso nel presente Prospetto di Base:

VRS indica il Valore di Riferimento Finale.

VRS,.ziae iINdica il Valore di Riferimento Iniziale.

(A) Certificates di tipo Athena
in assenza diCap
(I) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livell o Barriera
Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, I'lmporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VRGe € il VRShiziae
il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale del @éicate sulla base della seguente formula:

Importo  Nozionale X[MJ

Iniziale

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di

Riferimento Iniziale
Se il VRS € pari 0 superiore al Livello Barriera, ma infeecal VRS e, I'lmporto di Liquidazione & pa
all'lmporto Nozionale, moltiplicato per 100%, sutlase della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, e superiore al Valore di

Riferimento Iniziale
Se il VRS € pari 0 superiore al Livello Barriera, nonchéi gasuperiore al VRS,iae I'lmporto di Liquidazione €
pari all'lmporto Nozionale, moltiplicato per I'lmpgorPremio, sulla base della seguente formula:

Importo Nozionalex [100% +Importo Premic]

in presenza diCap

(I) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livell o Barriera
Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, I'l'mporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VRS € il VRS iziae
il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale del Eiicate, sulla base della seguente formula:

VRSFinaIe
VRSniziaIe

ImportoNozionale{

¢

(I) Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
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Riferimento Iniziale

Se il VRS € pari 0 superiore al Livello Barriera, ma infeecal VRS, iae, I'lmporto di Liquidazione & pari

all'lmporto Nozionale, moltiplicato per 100%, sutlase della seguente formula:
ImportoNozionalex100%

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale
Se il VRSinae & pari o superiore al Livello Barriera, e pariuperiore al VR, I'Importo di Liquidazione & patii
allimporto dato dalla moltiplicazione tra I'l'mporNozionale e il minore tra (i) il Cap e (ii) il rpprto tra il VRSQjae
e il VRS, ziaes SUlla base della seguente formula:

Importo Nozionale x Min Cap;%
VRSIniziale

Athena conAutocallability e con Opzione dKnock-outdell' Autocallability
(I) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livell o Barriera

Se il VRS € inferiore al Livello Barriera, e non si € preesttmente mai verificato un Evento di Scadenza

Anticipata Automatica (ovvero si sia verificato un et di Knock-out dellAutocallability), I'lmporto di

Liquidazione €& pari al rapporto tra il VRS € il VRS ziae il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale de

Certificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x[%j

Iniziale
(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale
Se il VRS € pari 0 superiore al Livello Barriera, ma infeecal VRS, € NON Si € precedentemente mai
verificato un Evento di Scadenza Anticipata Autonetiovvero si sia verificato un Evento d#inock-out
dell’Autocallability), I'lmporto di Liquidazione € pari all'lmporto Naziale, moltiplicato per 100%, sulla base deglla
seguente formula:

ImportoNozionale<100%

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale
Se il VRSinae € pari 0 superiore al Livello Barriera, e pariupsriore al VR§;iqe, € NON Si € precedentemente mai
verificato un Evento di Scadenza Anticipata Autonetiovvero si sia verificato un Evento d#inock-out
dell’Autocallability), I'lmporto di Liquidazione & pari alllmporto Naziale moltiplicato per I''mporto Premio, sulla
base della seguente formula, sulla base della segyt@rmula:

Importo Nozionale<[100%+ ImportoPremic]

(B) Certificates di tipo Athena Protection
(I) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livell o Barriera ed inferiore al Valore di Riferimento

Iniziale

€) con attivazione del Livello di Protezione, ovve previa attivazione dell' Opzione Knock-in
del Livello di Protezione, ovvero senza l'attivazioe dell'Opzione diKnock-outdel Livello di
Protezione

Se il VRS;nae € inferiore al Livello Barriera ed € inoltre ini@re al VRS ,iae I'Importo di Liquidazione & pari al
prodotto tra I''mporto Nozionale del Certificatelaniaggiore tra (i) il Livello di Protezione e (ii) rapporto tra il
VRSqhae € il VRS,iziae SUlla base della seguente formula:

Importo Nozionale x max(LiveIIo Protezione VRSF"W'E]
VRS Iniziale

(b) con attivazione dell' OpzioneKnock-out del Livello di Protezione, ovvero senza l'attivazine
dell'Opzione di Knock-in del Livello di Protezione

Se il VRSinae & inferiore al Livello Barriera, € inferiore al VRSue € si € verificato I'Evento dinock-outdel
Livello di Protezione, ovvero NON si & verificato [&to di Knock-in del Livello di Protezione, I''mporto di
Liquidazione € pari al prodotto tra il rapporto ir&¥ RSgi,ae € il VRShiziae € I'l'mporto Nozionale del Certificate, sulla

base della seguente formula:

Importo  Nozionale X(M]

VRS

Iniziale

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSnae € pari 0 superiore al Livello Barriera, ma infeeal VRS ,iae. I'Importo di Liquidazione € pari dl
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prodotto tra I'lmporto Nozionale moltiplicato petdd0%, sulla base della seguente formula:
ImportoNozionale<100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, e pariupsriore al VR{;iae, I'lmporto di Liquidazione € pari gl
prodotto tra I'lmporto Nozionale moltiplicato pdmnlporto Premio, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex [100%+ ImportoPremid

© Certificates di tipo AthenaDouble Win
" Valore di Riferimento Finale inferiore al Livell o Barriera
Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, I'lmporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VRGe € il VRS iziae
il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale del @éicate sulla base della seguente formula:
VRS fingre J
Iniziale

Importo  Nozionale x
VRS

()} Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera,
(a) nonché superiore al Valore di Riferimento Inizide

Se il VRS € superiore al Livello Barriera, e VR € superiore al VRS, I'lmporto di Liquidazione € pari al
prodotto tra il I'lmporto Nozionale del Certificagela somma di (i) 100%, piu (ii) la differenza fraapporto tra
VRS:hae € il VRShziae € 1, sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale x {100 % + [m - 1”

Iniziale

(b) ma inferiore al Valore di Riferimento Iniziale :
Se il VRS:ine € superiore al Livello Barriera, ma il VRGe & inferiore al VR, I'lmporto di Liquidazione & parij
al prodotto tra il I''mporto Nozionale del Certifteae la somma di (i) 100%, pia (ii) la differenza 1 e il rapporto tra
VRSqinae € il VRS, ziaer SUlla base della seguente formula:

Iniziale

Importo Nozionale x [100% + [1— VRSF‘"“H
RS
(D) Certificates di tipo AthenaPhoenix
Ipotesi 1: Livello Barriera maggiore del Livello Rienix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livell o Barriera ed inferiore al Livello Phoenix
Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, ed ¢ inferiorecle al Livello Phoenix, I'lmporto di Liquidazionepari

al rapporto tra il VRS,ae € il VRSiziae il tutto moltiplicato per I'l'mporto Nozionale dele@ificate sulla base dellp
seguente formula:

Importo  Nozionale — x (7\/'?8 Finale ]
VRS Iniziale
()} Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera ma superiore al Livello Phoenix
Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, ma é superiore_alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione & dadal
prodotto tra I'lmporto Nozionale per il rapporto tr&RSginae € il VRS,iziale SOMmato al Phoenix Coupon, sulla base
della seguente formula:

Importo Nozionale X[VRS

———Fnde 4 phoenix Coupon ]

Iniziale

(1 Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera e superiore al Livello Phoenix
Se il VRSinae € superiore sia al Livello Barriera sia superilreivello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione & dadal
prodotto tra I'lmporto Nozionale per il valore déldenix Coupon, sulla base della seguente formula:
ImportoNozionalex [100% + PhoenixCoupor]

Ipotesi 2: Livello Barriera inferiore al Livello Ploenix

0} Valore di Riferimento Finale inferiore al Livell o Barriera ed inferiore al Livello Phoenix
Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, ed € inferiorecle al Livello Phoenix, I'lmporto di Liquidazionepari
al rapporto tra il VRG,ae € il VRSiziae il tutto moltiplicato per I'l'mporto Nozionale dele@ificate sulla base dellp
seguente formula:

Importo  Nozionale X[%]

Iniziale
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()} Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera ma inferiore al Livello Phoenix
Se il VRS;.e € superiore al Livello Barriera, ma € inferiord_alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione & dadal
prodotto tra I'lmporto Nozionale per il 100%, sulase della seguente formula:

ImportoNozionale<100%

(1 Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al Livello
Phoenix
Se il VRS € pari 0 superiore al Livello Barriera e pari gatore al Livello Phoenix, I'lmporto di Liquidazie
dato dal prodotto tra I'lmporto Nozionale e il va@alel Phoenix Coupon, sulla base della seguenteutar

ImportoNozionalex [100% + PhoenixCoupor]

Certificates di tipo AthenaPhoenixcon OpzioneSnowball

Ipotesi 1: Livello Barriera maggiore del Livello Rienix
" Valore di Riferimento Finale inferiore al Livell o Barriera ed inferiore al Livello Phoenix
Se il VRS € inferiore al Livello Barriera, ed é inferiorecle al Livello Phoenix, I'lmporto di Liquidazionepari

al rapporto tra il VRS, € il VRS, izizle Moltiplicato per I'l'mporto Nozionale del Certifieasulla base della seguente

formula:

Importo Nozionale X[VRSF'”“]

Iniziale

()} Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera ma superiore al Livello Phoenix
Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, ma é superiord_alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione & dadal
prodotto tra I'lmporto Nozionale moltiplicato per $@amma tra (i) il rapporto tra il VRRe € il VRS ziae (i)
l'importo del Phoenix Coupon, e (iii) I''mporto Swmoall, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex {VR%W +PhoenixCoupon+ ImportoSnowbalﬂ

iziale

(1) Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al Livello
Phoenix
Se il VRSe € pari o superiore al Livello Barriera, ed & parisuperiore al Livello Phoenix, I'lmporto
Liquidazione e dato dal prodotto tra I'lmporto Namée moltiplicato per la somma tra (i) I'importol dhoenix
Coupon, e (ii) I'mporto Snowball, sulla base dekguente formula:
ImportoNozionalex [100%)+ PhoenixCoupont Importo Snowball

Ipotesi 2: Livello Barriera inferiore al Livello Ploenix

() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livell o Barriera ed inferiore al Livello Phoenix
Se il VRS € inferiore al Livello Barriera, ed € inferiorecle al Livello Phoenix, I'lmporto di Liquidazionepari
al rapporto tra il VR§,ae € il VRS, iziale Moltiplicato per I'l'mporto Nozionale del Certifieasulla base della seguer
formula:

Importo  Nozionale  x (Mj
VRS Iniziale

() Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera ma inferiore al Livello Phoenix

Se il VRS:hae € superiore al Livello Barriera, ma inferiore avéllo Phoenix, I'lmporto di Liquidazione & datol g

100% dell'lmporto Nozionale, sulla base della seguérmula:

ImportoNozionalex100%

(1 Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Phoenix e superiore al LivelloBarriera
Se il VRShae € superiore al Livello Phoenix, I'lmporto di Liglaizione & dato dal prodotto tra I'l'mporto Nozion
moltiplicato per la somma tra (i) I'importo del Rmix Coupon, e (ii) I'lmporto Snowball, sulla bassla seguente
formula:

. 100% + Phoenix Coupon
Importo Nozionale x
+ Importo  Snowball

* % %

Rendimento nel caso in cui Certificatessiano indicizzati ad un Paniere di Sottostanti
Se il Sottostante € costituito da un PaniéRS,,,,iae € VRSrinae @vranno il seguente significato:

i

ale

VRS iziqe indica il Valore di Riferimento Iniziale, calcolatmme segue:
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/Componente,.. )x N;

tial

3", x(Componentg

dove:
Componente ,;iae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compemte.del Paniere.
n indica il numero dei Componenti del Paniere.
Wi, indica il peso del singolo Componente del Paniere.
VRSgnae indica il Valore di Riferimento Finale, calcolatorne segue:

i=[n] .
7" w, x(Componentg, ,/Componenig,., x N;

dove
Componentgg,, € il Valore di Riferimento Finale del Componentel Paniere.
*kk

Rendimento nel caso in cui sia prevista I'opzion@/orst-Of
Nel caso in cui Certificatessiano indicizzati ad un Paniere, l'applicazion#'afezione di tipoWorst-Ofcomporta
che per la determinazione dell'lmporto di Liquidem € presa in considerazione la peggiore trpeléormance]
registrate dai vari Componendiel Paniere, alla Data di Valutazione.
In particolare, VRS ...  avra il seguente significato:

VRS

Iniziale

Min I=1n{Componente i Finale ]

"\ Componente

Inoltre, I'Evento diKnock-outdell'Autocallability, e 'Evento diKnock-outdell'Opzione Premiai verificano quandd

anche uno solo dei Componerdivra raggiunto, rispettivamente, il Livello Hinock-outdell’Autocallability o il
Livello di Knock-outdell'Opzione Premio.

i,Iniziale

*kk

Rendimento nel caso in cui sia prevista I'opzionBest-Of
Nel caso in cui Certificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#ajezione di tipoBest-Ofcomporta che
per la determinazione dell'lmporto di Liquidazioh@resa in considerazione la migliore trpéeformanceregistrate
dai vari Componentdel Paniere, alla Data di Valutazione.

VRS

In particolare, Finale gvra il seguente significato:
VRSIniziaIe
Max i—l,n[ Componente | ¢ .. J
Componente i,Iniziale

Inoltre, I'Evento diKnock-in del Livello di Protezione si verifica quando ancheo solo dei Componentha
raggiunto, rispettivamente, il Livello #inock-indel Livello di Protezione.

*kk

Scadenza Anticipata Automatica - applicabile a tuttii Certificatesa meno del verificarsi, laddove previsto, d
un Evento di Knock-outdell' Autocallability

Al verificarsi dell'Evento di Scadenza Anticipata Anatica iCertificatessonoliquidati in anticipo rispetto alla Dat
di Scadenza e linvestitore riceve alla Data di $oad Anticipata Automatica, I'lmporto di Scadenza éipéta
Automatica, pari al Prezzo di Emissione eventualmenaggiorato di un premio come specificato nelledizioni

Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indicaeitificarsi del seguente evento: ad una delle, mnael ogni,
Data/e di Osservazione della Scadenza Anticipata Autcanagecondo quanto indicato nelle Condizioni Défie, il

Valore di Riferimento del Sottostante sia superior@ari al Livello di Scadenza Anticipata Automaticame
specificato nelle Condizioni Definitive.

Opzione Premio - applicabile a tutti iCertificates

Ove specificato nelle Condizioni DefinitiveCeertificatespossono altresi prevedere il pagamento di una@ angporti

premio (ciascuno ufmporto Premio), in misura predeterminata, in qualsiasi momemtitadoro vita e/o alla Data
di Scadenza, ovvero anche al verificarsi di un Ewveli Scadenza Anticipata Automatica (ciascuna Data di

D

Pagamento dell'Importo Premig), ovvero ancora al verificarsi di una o piu conaliz secondo quanto indicato nelle

Condizioni Definitive. L'entita dell'lmporto Preméodi volta in volta specificata nelle Condizioni Détive.
Opzione diKnock-outdell'Opzione Premio

revisto nelle Condizioni Definitive, tutte lpdiogie diCertificatesche prevedono il pagamento di un'Opzione Pre
possono prevedere che, nel caso in cui il ValorRitkrimento del Sottostante, ovvero il Valore di Rifnento
anche di un solo Componente del Paniere, sia arigriad una Data di Valutazione Periodica, ad un itopo
predeterminato nelle Condizioni Definitive (livello di Knock-out dell'Opzione Premio), cio fa scattare u
Evento di Knock-out dell'Opzione Premio che comporta la disattivazione dell'Opzione Prertate per cui,

io,

partire dal Giorno Lavorativo successivo al veriftalel'Evento diKnock-outdell'Opzione Premio, non pud pju

verificarsi 'Evento Barriera e conseguentemente verranno ulteriormente pagati Importi Premio eéfazione al
Certificate
Opzione Snowball
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Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte lpdiogie diCertificatesche prevedono il pagamento di un‘Opzigne
Premio, possono prevedere che, nel caso in cunanaupiu Data/e di Pagamento dell'lmporto Premio siosia
verificata la relativa Condizione di Pagamento'ieflorto Premio, alla successiva Data di Pagameeiftindporto
Premio in cui si sia verificata la Condizione digBmento dell'lmporto Premio, il valore dell'lmpoRoemio sard
aumentato di un importo pari ad un valore preddtetn indicato nelle Condizioni Definitive (Importo
Snowbal). In particolare, tale ImportBnowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) puo haessere pari, in
via esemplificativa e non esaustiva (i) al valoegldimporti Premio che NON sono stati corrispostlenprecedenti
Data/e di Pagamento dell'Importo Premio, ovvero dli)numero (in valore assoluto) delle Date di Pagam
dell'lmporto Premio in cui NON si sono verificate@endizioni di Pagamento dell'lmporto Premio presgdmente
alla Data di Pagamento dell'lmporto Premio in c@ serificata la Condizione di Pagamento dell'Inipdtremio.
Phoenix Coupon - solo per Athena Phoenix certificates

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, dlthenaPhoenixCertificatespossono altresi prevedere il pagamento
di uno o piu importi fissi o variabili (ciascuno &noenix Coupor), in misura predeterminata, al verificarsi di Lno
pit evento/i indicato/i nelle Condizioni Definitiyeiascuno urEvento Phoeniy. In particolare, il 'Evento Phoenix
si potrebbe verificare nel caso in cui il ValoreRIferimento del Sottostante (ovvero, di ciascun @onente de
Paniere, in caso dTertificatessu Paniere), come rilevato dall'Agente di Calcahociascuna Data di Valutazione
Periodica, sia pari o superiore al relativo liveficecedentemente indicato nelle Condizioni Defirit{il Livello
PhoeniX. In tal caso al Portatore sara corrisposta -an@pettiva Data di Pagamento del Phoenix Coupona-
somma in Euro calcolata in misura percentuale déréaNominale moltiplicato per il Phoenix Couponnze che
cido comporti I'estinzione dei Certificati.

Inoltre, i Certificatesdi tipo Athena Phoeniyossono prevedere I'applicazione di un‘opziontgpdiWorst-Ofper la
rilevazione del Valore di Riferimento Finale e quipdr la determinazione dell'lmporto di Liquidazéon

Opzione Snowball (applicata al Phoenix Coupon)

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutti ghthena Phoenix Certificatepossono prevedere che, nel caso in
cui in una o piu Data di Pagamento del Phoenix Couom si sia verificata la relativa Condizione dgBmento de
Phoenix Coupon, alla successiva Data di PagamemtBhdenix Coupon in cui si sia verificata la Cornaolie di
Pagamento del Phoenix Coupon, il valore del Pho&voxpon & aumentato di un importo pari ad un valore
predeterminato indicato nelle Condizioni Definitifelmporto Snowbal). In particolare, tale ImportSnowball(da
precisarsi nelle Condizioni Definitive) potra anassere pari (i) al valore dei Phoenix Coupon che Nai stati
corrisposti nelle precedenti Data/e di PagamentoPtielenix Coupon, ovvero (ii) al numero (in valoss@uto)
delle Date di Pagamento del Phoenix Coupon in cui Niiérs verificate le Condizioni di Pagamento debé&tix
Coupon precedentemente alla Data di Pagamento dmnBhCoupon in cui si & verificata la Condizione|d
Pagamento del Phoenix Coupon.

W

C.19 | Il prezzo di esercizio o il prezzo di rifrimento definitivo del sottostante. Il Valore di Riferimento Iniziale de
Sottostante é indicato nelle Condizioni Definitive.
C.20 | Descrizione del tipo di sottostante e di dove siameperibili le informazioni relative al sottostante.| Certificates

posson avere quali sottostanti le seguenti clasaitiglita: (i) azioni quotate in Italia, sui metcarganizzati e gestit|
da Borsa ltaliana S.p.A., ovvero quotate sui merbnari di altri paesi europei o extraeuropéj;iidici italiani o
stranieri appartenenti alle seguenti categorieag&nari, (b) valutari, (c) obbligazionari, (d) mierci, (e) di futures
(f) di inflazione; (g) di OICR armonizzati, (h) @dixchange Traded Fund (gli ETF); (i) di volatilif®) di tassi di
interesse; (iii) tassi di cambio; (iv) tassi digrgsse; (v) merci; (vi) Fondi; e, (vii) relativifari dei sottostanti di culi
ai punti (i), (ii), (i) (iv), (v), e (vi) che preedono.

Le informazioni e le fonti relative allo specificBottostante prescelto sono fornite nelle relativendizioni
Definitive. Le Condizioni Definitive contengono unastrizione del Sottostante, le fonti informatives'dgoossibile
reperire informazioni continue ed aggiornate, lasdodi Riferimento e, nel caso il Sottostante sistituito da un
Paniere, le informazioni relative alla composiziahel Paniere e la composizione del peso assegnatasaun
componente del Paniere stesso. L'Emittente aseespensabilita solo per quanto attiene all'accarat@el riportare
tali informazioni nelle Condizioni Definitive. L'Efténte non ha verificato e non verifichera in memi@dipendente
alcuna delle informazioni che sonoo riportate iazimne ai Sottostanti e non accetta né assumeal@asponsabilita
in relazione a tali informazioni.

Salvi i casi di colpa grave e di dolo, 'Emittemign ha alcun tipo di responsabilita per errori aussioni relativi a
dati, variabili e/o parametri calcolati e/o pubhticda terzi e riportati nelle Condizioni Definitivénclusi dati,
variabili e/o parametri relativi al Sottostante.

Sezione D — Rischi

D.2

Informazioni fondamentali sui principali rischi che sono specifici per I'Emittente.

Rischi correlati all'Emittente

RISCHIO DI MERCATO: [I'Emittente & esposto ad unaieta di rischi finanziari, tra cui il rischio di encato,
derivante dagli effetti delle oscillazioni nei prédi mercato degli strumenti di debito e di equiBssi di cambio d
valuta straniera e tassi di interesse. Tuttavigretisa che tutti gli strumenti finanziari emedall’'Emittente song
coperti da contratti di opzione e swap OT®dr the countgre, pertanto, tali rischi sono mitigati.
RISCHIO DI CREDITO: La quasi totalita dell'attiv@llIEmittente € costituita da contratti OTC. L'Emitte ha ung
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notevole concentrazione del rischio di creditordaimento che tutti i contratti OTC sono sottoscdtn il Garante €
con altre societa del Gruppo. Considerando l'oggettiale e le attivita del'Emittente e la circogta che il Gruppg
BNP Paribas & una istituzione finanziaria di elevaialita di credito, sottoposta alla supervisioratled bancal
centrale francese, il management considera tahireccettabili.

RISCHIO DI LIQUIDITA: Dal momento che ad ogni emissi I'Emittente sottoscrive un contratto di swap o

opzione OTC con una societa del Gruppo BNP Paribatasmmnte agli stessi termini e condizioni del titeinesso
I'Emittente ha una significativa esposizione athie di liquidita. Al fine di attenuare tale espasire I'Emittente ha
concluso accordi di compensaziometing agreemenion il Garante e altri soggetti appartenenti alpgpruBNP
Paribas.

Rischi correlati al Garante

Tutte le dieci categorie di rischi enunciate dilgggsono relative al Garante e al settore in cabaspera, e son
gestite dal Garante:

- Rischio di credito;

- Rischio di controparte;

- Rischio di mercato;

- Rischio operativo(tra cui ricade anche la sub-categoria deischio di "compliance" e reputazionale
- Rischio nella gestione delle attivita e delle pasta;

- Rischio di liquidita e di capacita di rifinanziaento;

- Rischio correlato alle assicurazioni;

- Rischio di mancato raggiungimento del "breakeven"

- Rischio strategico;

- Rischio di concentrazione.

D.6

AVVERTENZA - | Certificatessono caratterizzati da una rischiosita molto dkevacui apprezzamento da pal
dell'investitore & ostacolato dalla loro complessit L'investitore dovra valutare il rischio delerazione €
l'intermediario dovra verificare se I'investimen# appropriato per l'investitore ai sensi della natira vigente.
Inoltre, l'investitore deve considerare che liniveento nei Certificates (salvo il caso deertificates"Athena
Protectiont che prevedono un meccanismo di protezione ppetdite fino ad un massimo prestabilito) lo espah
rischio di perdere l'intero capitale originariameeimvestito o paerte di esso.

Informazioni fondamentali sui principali rischi che sono specifici per gli strumenti finanziari.

- Rischio di cambio specifico relativo ai Certifites L'investimento nei Certificates che non siano Qoigruo
comportare rischi riguardanti il Tasso di Cambia.\aluta di Riferimento del Sottostante puo essefatti, diversa
dall'Euro, che rappresenta la Valuta di LiquidazidaeCertificates;

- Rischio di perdita delle somme investitdel caso in cui la performance del Sottostantesgativa l'investimentc
nei Certificates & soggetto al rischio di perdigdledsomme investite. Detto rischio si modulera ianrera diversa
seconda che i Certificates emessi si#ibena CertificatesAthena Protection CertificatesAthena Double Wi
Certificates Athena Phoenix Certificatese potra essere attenuato o escluso del tutta Wéhkena Protection
Certificates

- Rischio relativo alla vendita prima della scadem Molteplici fattori possono influenzare il prezzowindita degli
strumenti finanziari nel caso in cui l'investitatecida di venderli prima della loro scadenza;

- Rischio di prezzo - valore del Sottostante etri @lementi che determinano il valore dei Certifites: Il valore dei
Certificates dipende in misura significativa, ancleenon esclusiva, dal valore del Sottostante alequCertificates
sono correlati. Oltre al Sottostante detto valormfluenzato da altri fattori (quali la durata rasid il tasso di
interesse, etc.);

- Rischio legato all'Evento Barrieral Certificatespermettono all'investitore di ottenere, a scadenzdmporto di
Liquidazione legato anche al fatto che il Sottostaron abbia mai raggiunto, o sia sceso al di stittana barrierg
predeterminata, durante il Periodo di Osservaziawero alla relativa Data di Valutazione (I'Evento iBza);

- Rischio relativo al Fattore di PartecipazioneNel caso in cui sia previsto il Fattore di Partezipae, il
rendimento dei Certificates dipendera anche daatiore di partecipazione indicato nelle CondiziDeffinitive, che
verra applicato alla performance del Sottostanfmadlella determinazione dell'lmporto di Liquidane;

- Rischio di liquidita: 1 Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, pgrpo verificarsi che il prezz
di tali strumenti finanziari possa essere condiatordalla limitata liquidita degli stessi; in pedlare si precisa ch
nell’ipotesi in cui iCertificatesnon fossero ammessi alla negoziazione in meregblamentati potrebbe risultal
difficile per I'investitore liquidare il proprio imestimento prima della relativa Data di Scadenza.

- Rischio paesell prezzo in sede di mercato secondario e/o i medti dei Certificates potrebbero esse
influenzati negativamente da eventi di natura eouoo e finanziaria che incidano in maniera negasivileconomia
dei paesi dui il Sottostante deertificatese legato o nella divisa in cui sono espressi;

- Rischio relativo al rolling dei contratti futureutilizzati quale attivita sottostante o quale nfeento ai fini della
determinazione del livello del Sottostantérendimento dei Certificates potrebbe non esperéettamente correlat
all'andamento del prezzo delle merci sottostanti;

- Rischio connesso all'ipotesi di Sottostante d¢sto da Paniere:Nel caso in cui il Sottostante sia costituito da
Paniere, il valore e il rendimento dei Certificathpendono dal valore di ciascun Componente delePandalla

te
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ponderazione attribuita a ciascun Componente déeRae dalla correlazione tra i singoli ComponeetiPaniere;
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- Rischio connesso allipotesi di Exchanged Tradédnd (ETF) quale Sottostante dei CertificateQualora il
Sottostante dei Certificates sia rappresentato w#eqdi un Exchange Traded Fund (ETF) vi é il rigcbhe
andamenti negativi delle borse, mutamenti politiestrizioni alla trasferibilitd valutaria etc. gasio ripercuotersi
negativamente sui prezzi delle quote del’'ETF adjusul valore del Sottostante.
- Rischio di costi relativi a commissioni o altspeseLl'investitore potrebbe dover sostenere commissonaltri
oneri operativi in sede di sottoscrizione, di caiasdata informativa nelle Condizioni Definitive,mobié in sede d
successive eventuali operazioni di acquisto o vard#i Certificates;
- Rischio di assenza di interessi o dividendCertificatesnon danno diritto a percepire interessi o dividend
- Rischio emittente ed assenza di garanzie spetwifidi pagamento: e il rischio chel'Emittente, ovvero in sua
sostituzione il Garante, per effetto di un deterimgato della loro solvibilita, non siano in gradoagirrispondere
I''mporto di Liquidazione dei Certificates a scad@novvero I'lmporto di Scadenza Anticipata Autocesti
- Rischio connesso al fatto che le variazioni dalting di credito del Garante possano influire sulrgzzo di
mercato dei Certificates, pur in assenza di attrifbone del rating agli stessibgni cambiamento effettivo o atteso
dei rating di credito attribuiti al Garante puo uife sul prezzo di mercato dei Certificates;
- Rischio legato alla Scadenza Anticipata Auton@iAutocallablg: € il rischio di non poter beneficiare a pieng
affatto del rendimento deertificates e di ridurre o addirittura annullare i benefi@lld strategia di investimento
adottata qualora i Certificates vengano rimboraaticipatamente al verificarsi dell'Evento di Saaie Anticipatal
Automatica;
- Rischio relativo al Capia presenza di u€ap limita la possibilita per I'investitore di profiite della performance
positiva del Sottostante fino al valore stabilisll'@&mittente com&ap;
- Rischio relativo al Livello di Protezione:Certificates Athena Protectiohprevedono la presenza di un Livello di
Protezione al di sotto del quale I'lmporto di Lidazione non potra mai scendere. Nel caso in ciiLlilvello di
Protezione sia inferiore al 100% I'Importo di Lidazione potrebbe risultare inferiore al capitaleziaimente
investito.
- Rischio connesso alla coincidenza delle Date dilMazione del Valore di Riferimento del Sottostarton le date
di stacco di dividendi azionarin corrispondenza del pagamento di dividendi geaenente si assiste — a parita dell
altre condizioni - ad una diminuzione del valorardircato dei titoli azionari; in tal caso il valadel Sottostante (¢
dunque la risultantperformancé potra risultare negativamente influenzato, daodgo a minori rendimenti;
- Rischio di restrizioni alla libera negoziabilitai Certificates non possono essere offerti, vendidinegoziati in
alcune giurisdizioni (ad esempio gli USA). | soggette verranno in possesso del Prospetto di Balle,Clendizioni
Definitive ovvero deiCertificates sono obbligati ad informarsi sulle restrizioni aallibera negoziabilita e a
conformarsi ad esse;
- Rischio connesso al fatto che i valori netti agivi alla corresponsione dell'lmporto di Liquidaghe sono
calcolati sulla base del regime fiscale in vigorlsadata delle Condizioni Definitive;
- Rischio connesso al fatto che I'Emittente nonrmapensera gli investitori qualora debba dedurre ingpe fiscali
dai pagamenti relativi ai Certificates ovvero si@eessario fornire informazioni sugli investitori eui pagamenti
relativi ai Certificates;
- Rischio di eventi di turbativa di mercatal verificarsi di determinati eventi di turbativardercato che riguarding
il Sottostante la determinazione del valore det@ténte sara operata sulla base di diversi gritgtiali in ogni casa
saranno improntati al principio di buona fede dd aligliore prassi di mercato e saranno volti atradizzare il piu
possibile gli effetti distorsivi di tali eventi;
- Rischio di annullamento dei Certificates a setuidi eventi rilevanti: Al verificarsi di determinati event
cosiddetti "Eventi Rilevanti" relativi al Sottostan|'Agente di Calcolo potra annullar€ertificates corrispondendg
a ciascun investitore, per ogB8ertificate detenuto, un importo corrispondente al valore draato delCertificates
stessi;
- Rischio di assenza di informazioni relative @iidamento del Sottostantd:'investitore dovra reperire |
informazioni necessarie per valutare il propriogstmento attraverso i canali informativi a disgasie del pubblicg
che saranno indicati nelle Condizioni Definitive;
- Rischio di sostituzionie il rischio che 'Emittente venga sostituito daalino soggetto, e che I'’Agente di Calcolo e
I'Agente di Pagamento siano sostituiti da nuovigety agenti;
- Rischio di estinzione anticipata e liquidazional verificarsi di determinate condizioni I'Emittenpotra, a sua
ragionevole discrezione, estinguere anticipatamér@ertificates inviando una comunicazione agli investitori e
pagando un importo corrispondente al valore di aterc
- Rischio di potenziali conflitti di interessin particolare, potrebbero aversi i seguenti rischi

- Rischio di conflitto di interessi con i Collocati

- Rischio connesso al fatto che I'Emittente o set@ controllate o collegate allo stesso possanoctotere

accordi di collaborazione con gli emittenti deidlt compresi nel sottostante

- Rischio relativo alle attivita di copertura s@ertificates

- Rischio relativo al fatto che I'Emittente o s@ta controllate o collegate allo stesso possan@eessnche

Sponsor del Sottostante

- Rischio connesso al fatto che I'Emittente o setéi controllate o collegate allo stesso possanar@dn essere

operazioni sul Sottostante che ne influenzino illoee

- Rischio di conflitto di interessi relativi allaingola Offerta e/o Quotazione dei Certificates
- Rischio connesso alla legislazione applicabileaka giurisdizione: | Certificates sono governati dalla legg
italiana e le Corti di Milano avranno giurisdizioaeconoscere e decidere ogni controversia relaiizertificates

1%
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Qualora l'investitore sia un consumatore, ai seeliadicolo 3 del Decreto Legislativo n. 206 del080avrannog
giurisdizione le corti della giurisdizione in clinvestitore ha la sua residenza o domicilio aletti
- Rischi inerenti a modifiche dei Termini e Condizionidei Titoli e quindi delle caratteristiche dei Certificates

Sezione E — Offerta

E.2b

Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi, sediversi dalla ricerca del profitto e/o dalla copetura di
determinati rischi. | proventi netti derivanti dall'offerta dei Certifites saranno utilizzati dall'Emittente per le lftaa
previste nel proprio oggetto sociale, nonché pepfzertura degli obblighi nascenti dai Certificadggertanto non pe
scopi specifici e predeterminati al momento deiksione (quali finanziamenti di specifici progetbyvero
adempimento di determinati rapporti contrattuali).

=

E.3

Descrizione dei termini e delle condizioni dell'offda. Con riferimento a ciascuna serieGkrtificates I'Emittente
si riserva di revocare l'offerta quando, al termde periodo di collocamento, 'ammontare totalledadesioni
ricevute sia inferiore all'eventuale ammontare mimi(lAmmontare Minimo), ove previsto nelle Condizion
Definitive. Il Responsabile del Collocamento senis la facolta, durante il periodo in cui saragituife sottoscrivere
i Certificates (il Periodo d'Offerta), di aumentare, con previo consenso dellEmittefaenmontare complessiv
dell'Offerta e di rendere pubblico 'ammontare finattraverso un avviso integrativo da trasmettaZO&ISOB e d3
pubblicare sul proprio sito internet e sul sitol'8ehittente, oppure secondo quanto previsto neladizioni
Definitive. Il Periodo di Offerta di ciascuna Singolifferta effettuata in base al Programma €& indigztie
Condizioni Definitive. Ove non diversamente indicatdle Condizioni Definitive, il Responsabile del @olamento
unitamente all'Emittente hanno la facoltd di chredanticipatamente la Singola Offerta anche ove sianstato
raggiunto I'importo indicato nelle Condizioni Defiivie. In tale caso dovranno comunicare al pubbiiide decisione
prima della chiusura del Periodo di Offerta, conagiio avviso pubblicato sul sito internet dell’Eteiite e del
Responsabile del Collocamento e trasmesso contesmi alla CONSOB, ovvero secondo le modalita spedéi
nelle Condizioni Definitive. Ove non diversamente s nelle Condizioni Definitive, al Responsabilel
Collocamento unitamente all'Emittente, sara risrvperaltro, la facolta di prorogare la chiusueh Beriodo di
Offerta. Tale decisione dovra essere tempestivameateunicata al pubblico, mediante apposito avviso
pubblicarsi sul sito internet del’Emittente e d&tsponsabile del Collocamento e, contestualmerasmesso alla

(@]

d
1

CONSOB entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerta otre altra data indicata, ovvero secondo le madalit

specificate nelle Condizioni Definitive. Qualora, ow®n diversamente indicato nelle Condizioni Defirgfi
successivamente alla pubblicazione delle Condizidgfinitive e prima della Data di Emissione deertificates
dovessero verificarsi circostanze straordinaris] come previste nella prassi internazionale, gélil’altro, gravi
mutamenti nella situazione politica, finanziari@peomica, normativa, valutaria, di mercato, inidtad a livello
internazionale, ovvero eventi riguardanti la sitaae finanziaria, patrimoniale o reddituale delliEemte o del
Responsabile del Collocamento, che siano tali,reded ragionevole giudizio del Responsabile dell@amento e
dellEmittente, da pregiudicare in maniera sostdazia fattibilita della Singola Offerta, iI Respahile del
Collocamento e I'Emittente avranno la facolta dnrdare inizio, ovvero di revocare, la Singola Ofige la stess
dovra ritenersi annullata. Tali decisioni dovrarggsere comunicate al pubblico, entro, rispettivdeyda data di
inizio della Singola Offerta e la Data di Emissiated Certificates mediante avviso da pubblicarsi sul sito inter|
dell’Emittente e del Responsabile del Collocameantoontestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovvermdede
modalita specificate nelle Condizioni Definitive. e Lmodalita di adesione sono quelle di seguito atdicLe
domande di adesione alla Singola Offerta dovranserespresentate mediante la consegna dell'apditada di
Prenotazione, disponibile presso la rete degli tefioidei Collocatori, debitamente compilata e gsttritta dal
richiedente. Ai sensi degli articoli 30 e 32 del BorlLegislativo 24 Febbraio 1998, n. 58 Tiésto Unico, i

Collocatori, ove previsto nelle Condizioni Defingiv possono avvalersi per Singole Offerte di teanich
comunicazione a distanza con raccolta delle Scheéenotazione tramite Internet (collocameatsline) ovvero
fuori sede avvalendosi di promotori finanziari dii @ll'articolo 31 del Testo Unico (collocamento fusede).
L'eventuale utilizzo della modalita di collocamerda-line ovvero fuori sede, viene indicata nelle Condizi
Definitive di volta in volta rilevanti. Ai sensi dé&lticolo 30, comma 6, del Testo Unico I'efficaciai d¢ontratti
conclusi fuori sede é sospesa per la durata ditfejsgiorni decorrenti dalla data di sottoscrigategli stessi da part
dellinvestitore. L'eventuale data ultima in cuizs@ossibile aderire alle Singole Offerte mediaretm@tti conclusi
fuori sede ovvero tramite l'uso di altre tecnicbee ai sensi della normativa applicabile sia ptevik diritto di

recesso a favore dell'investitore, sara indicataatia in volta nelle Condizioni Definitive. Gli intessati potranng
aderire alla Singola Offerta anche tramite soggmitorizzati all’attivita di gestione individuale giortafogli di
investimento per conto terzi, ai sensi del Testoctné relative disposizioni di attuazione, purché gessi
sottoscrivano I'apposita Scheda di Prenotazionedme e per conto del cliente investitore, e trarsivggetti
autorizzati, ai sensi dello stesso Testo Unico, e delative disposizioni di attuazione, all’atti&idi ricezione €
trasmissione ordini, alle condizioni indicate neldativa normativa di attuazione. Le societa fidtie autorizzate
alla gestione patrimoniale di portafogli d'investimio mediante intestazione fiduciaria potrannoieglatla Singola
Offerta esclusivamente per conto dei loro cliemdi¢ando sulla Scheda di Prenotazione il solo efiscale del
cliente. Per ogni prenotazione soddisfatta i Callod, sulla base di quanto indicato nelle CondiziDefinitive,

invieranno agli investitori un’apposita "nota diegsito" attestante l'avvenuta assegnazioneGagtificatese le
condizioni di aggiudicazione delle stesse.
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E.4

Descrizione di eventuali interessi che sono sifjnativi per I'emissione/l'offerta compresi interessi confliggenti.
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Nelle Condizioni Definitive saranno indicati gli iméssi significativi per I'emissione e l'offerta cepecifica
indicazione dei conflitti di interesse.

E.7

Spese stimate addebitate all'investitore dalemittente o dall'offerente. L'ammontare delle eventud
commissioni di collocamento e/o di ogni altra evatd commissione e/o onere oggiuntivo a caricosasimente de
sottoscrittori saranno indicati nelle Condizioni Défe.
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BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Prospetto di Base ATHENA

SEZIONE Il: INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE E SUL GARAN  TE E LUOGHI IN CUI E
RESO DISPONIBILE IL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

La presente sezione include mediante riferimentof@mazioni contenute nel Documento di Registraei
sull'Emittente, depositato presso CONSOB in datlugho 2012, a seguito di approvazione comunicata
nota n. 12060857 del 19 luglio 2012.

I Documento di Registrazione € consultabile gtataente sul sito internet dellEmittente
www.prodottidiborsa.com.
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SEZIONE Ill: NOTA INFORMATIVA SUGLI STRUMENTI FINAN  ZIARI
1. PERSONE RESPONSABILI
1.1 Indicazione delle persone responsabili

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., societa aotditai sensi del diritto olandese, con sede legale
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda, initudi Emittente, e BNP Paribas, societa costitaita
sensi del diritto francese, con sede legale inbb6jevard des Italiens - 75009 Parigi, Franciagualita di
Garante, assumono la responsabilita delle inforomaziontenute nel presente Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili

Il Prospetto di Base & conforme al modello pubbdlicmediante deposito presso la CONSOB in data 15
febbraio 2013 a seguito di approvazione comunicatanota n. 13010415 del 7 febbraio 2@&l8ontiene
tutte le informazioni necessarie a valutare cordébezza i diritti connessi &ertificatesofferti/quotati ai
sensi del presente Programma.

L'Emittente ed il Garante assumono la responsahiitla completezza e veridicita dei dati e debéze
contenuti nel Prospetto di Base e dichiarano chendo adottato tutta la ragionevole diligenza a salopo,
le informazioni contenute nel Prospetto di Baseos@er quanto a propria conoscenza, conformi &i dat
non presentano omissioni tali da alterarne il senso

23



BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Prospetto di Base ATHENA
FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamemteeguenti fattori di rischio, prima di qualsidfs
decisione sull'investimento, al fine di comprendefatori di rischio generali e specifici collegat
un investimento neCertificatesoggetto del presente Prospetto di Base ed alliggentei rispettivi
diritti.

| Certificatessono strumenti finanziari derivati la cui rischitasimplica che l'investitore possa, a
Data di Scadenza, non recuperare in tutto o iredarsomme investite né€lertificates(si veda, d
seguito, il "Rischio di perdita delle somme invis).

Poiché I'apprezzamento di tale rischiosita da pdeléinvestitore € ostacolato dalla loro compliss
€ necessario che l'investitore concluda operazwvanti ad oggetto tali strumenti solo dopo ave
compreso la natura e il grado di esposizione ahios che essi comportano. L'investitore d
considerare che la complessita @ertificatespuo favorire I'esecuzione di operazioni non iedirco
la propria situazione finanziaria e patrimoniale .

Gli investitori dovrebbero ben comprendere i risabsociati ad un investimento@ertificates prima
di effettuare investimenti di tal genere. Tali liséncludono, tra gli altri, rischi propri del mexo
azionario e obbligazionario, rischi connessi altdatilita d\el mercato e/o al Tasso di Cambio (
applicabile), rischi connessi ai tassi di interessehi politici, economici e regolamentari, noaama
combinazione degli stessi. Gli investitori dovreftbassumere le relative decisioni solo dopo §
valutato, insieme ai propri consulenti, anche legdiscali, (i) I'opportunita di un investimentei
Certificates anche alla luce della propria situazione finamnai& patrimoniale, (ii) le informazio
fornite nel presente documento, nonché (iii) laltgia del Sottostante.

E’ auspicabile che i potenziali investitori che emtlano investire neCertificates abbiano ung
esperienza in strumenti finanziari di tal genereeat relativo Sottostante.

2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI Al CERTIFICATES
2.1.1 Rischio di cambio specifico relativo aCertificates

L'investimento neiCertificatesche non sian®@Quantopud comportare rischi riguardanti il Tasso
Cambio. La Valuta di Riferimento del Sottostanted pessere, infatti, diversa dall'Euro,
rappresenta la Valuta di Liquidazione deertificates Qualora la Valuta di Liquidazione n(
corrisponda alla Valuta di Riferimento del Sottos¢a I'l'mporto di Liquidazione verra convert
nella Valuta di Liquidazione sulla base del relativasso di Cambio.

| Tassi di Cambio tra valute sono determinati adtoii della domanda e dell'offerta nei merdgh
internazionali che sono influenzati da fattori nmagronomici, speculazioni, interventi governati
delle banche centrali (compresa I'imposizione ditidli e restrizioni valutari). Fluttuazioni neiagsi
di Cambio possono influenzare il valore Qartificates

La Valuta di Riferimento del Sottostante d€uanto Athena Certificatesviene semprs
convenzionalmente espressa in Euro, senza applieazaii alcun Tasso di Cambio, permette
quindi all'investitore di neutralizzare il Rischid Cambio. Non pu0, tuttavia, essere escluso aigfi
che fluttuazioni nei cambi possano avere effettjati@i sullandamento del Sottostante e qui
indirettamente, anche sQiuanto Athena Certificates

2.1.2 Rischio di perdita delle somme investite
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FATTORI DI RISCHIO

Rischio generale

Nel caso in cui lgperformancealel Sottostante di uBertificatesemesso ai sensi del Prospetto di Bjise
sia negativa l'investimento n€ertificatesé soggetto al rischio di perdita delle somme ititees

Nell'eventualita che il valore del Sottostantea dllata di Valutazione, sia pari a zero, il valogt |
Certificate sara pari a zero. Si rimanda a quanto previsteuatessivo Paragrafo 2.1.18 ("Riscffiio
relativo al Livello di Protezione") per maggiorifammazioni circa le rischiosita inerentCertificates
che prevedono la presenza di un Livello di ProtezidSi segnala, inoltre, che il rischio di perdjta
delle somme investite € influenzato, per quantoaida i Certificatesche non sian®@uanto, dal
Tasso di Cambio. A tale riguardo, si rinvia al meente Paragrafo 2.1.1.

Rischio specifico collegato agli Athena Certificate

Tali Certificatesnon prevedono la presenza di un Livello di Prategi Pertanto, qualora il Valore (fli
Riferimento Finale del Sottostante sia inferioré.igkello Barriera fissato nelle Condizioni Definig
ed inferiore al Livello di Riferimento Iniziale debottostante il Portatore ricevera un impg
strettamente correlato alla performance (negatleh5ottostante e che potra essere (in ipoteshegfic
pari a zero.

Rischio specifico collegato agli Athena Protect@ertificates

Tali Certificates prevedono la presenza di un levdl Protezione (ovvero la possibilita che il Live
di Protezione si attivi al verificarsi di determihaventi). Pertanto, anche nel caso in cui il Valdi
Riferimento Finale del Sottostante sia inferiore Lavello Barriera ed inferiore al Valore (
Riferimento Iniziale del Sottostante, il Portataieevera un importo minimo pari al Livello
Protezione indicato nelle Condizioni Definitive.

Rischio specifico collegato agli Athena Double Win

Tali Certificatesnon prevedono la presenza di un Livello di Prateei Pertanto, qualora il Valore (fli
Riferimento Finale del Sottostante sia inferiord.igello Barriera fissato nelle Condizioni Definigé
ed inferiore al Livello di Riferimento Iniziale debottostante il Portatore ricevera un impg
strettamente correlato alla performance (negatleh5ottostante e che potra essere (in ipoteshegfic
pari a zero.

Rischio specifico collegato agli Athena Phoenix

Tali Certificatesnon prevedono la presenza di un Livello di Prategi Pertanto, qualora il Valore (fli
Riferimento Finale del Sottostante sia inferiore (@l Livello Barriera fissato nelle Condizio
Definitive, (ii) al Livello di Riferimento Inizialedel Sottostante, e (iii) al Livello Phoenix indio3
nelle Condizioni Definitive (detto Livello Phoenpotra essere sia maggiore sia inferiore al Liv(fflo
Barriera) il Portatore ricevera un importo stretteute correlato alla performance (negativa) [fiel
Sottostante e che potra essere (in ipotesi) arafi@ gero.

potra essere inferiore 0 anche superiore al capitétialmente investiro, e comunque maggiordjl di
zero.

Rischio specifico in caso di presenza di opziones¥AOf, ovvero Best-Of, per i Certificates
indicizzati ad un Paniere

25



BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Prospetto di Base ATHENA
FATTORI DI RISCHIO

Nel caso in cui Certificates(di qualsiasi tipo di quelli sopra indicati) siamalicizzati ad un Paniers
l'applicazione dell'opzione di tip@Vorst-Of comporta che per la determinazione dell'lmportg
Liguidazione sara presa in considerazione la peggioa le performanceregistrate dai va
Componenti del Paniere, alla Data di Valutazione.

Pertanto, il rischio di subire una perdita di calgit nel caso diCertificates che prevedan
l'applicazione dell'opzione Worst-Of & aumentatbfdtio che si prenderanno in considerazione
Componenti del Paniere e solo la peggiore tratfopgnce registrate sara presa in considerazio

Al contrario, tale rischio & attenuato (sebbene aonullato) nel caso di presenza dell'opziBest-
Of. In tale ultimo caso, infatti (e sempre per i @edtes indicizzati ad un Paniere che preved
I'opzionerBest-Of per la determinazione dell'lmporto di Liquidaziosara presa in consideraziong
migliore tra leperformanceegistrate dai vari Componenti del Paniere, aliéalli Valutazione.

2.1.3 Rischio relativo alla vendita prima della scdenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendeér@ertificatesprima della loro scadenza natural

prezzo di vendita sara influenzato da diversi elgirea cui:

- variazioni del valore del SottostantRigchio di prezzo - valore del Sottostante ed
elementi che determinano il valore drtificates Rischio connesso all'ipotesi di Sottosta
costituito da Panieje
caratteristiche del Sottostante prescelto (8sttbstanti potrebbero non rispettare, inter alff
requisiti di elevata liquidita, disponibilita diformazioni continue e aggiornate sui prejjf
notorieta e trasparenza nei metodi di calcolo risidne);
caratteristiche/assenza del mercato in cuili tf&rranno negoziati (Rischio di liquidita);
variazioni del rating del Garan{Rischio connesso al fatto che le variazioni déhgadi
credito del Garante possano influire sul prezzoindrcato deCertificates pur in assenz
di attribuzione del rating alle stesse);
commissioni e oneri di sottoscrizione/collocanodaitre, ove previste (Rischio di co
relativi a commissioni o altre spese);
la durata residua d@ertificatesfino alla scadenza;
eventi economici, di natura militare, finanziamgrmativi, politici, terroristici o di altrg
natura che esercitino un'influenza sui mercaticdgitali in genere e particolarmente
mercati dei capitali ai quali i Sottostanti si riseono, che potrebbero influire sul live
dei medesimi.

Questa non e tuttavia una lista completa dei fattioe possono avere incidenza sul valorg

mercato deCertificates

Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo di mercato d€lertificatesanche a

di sotto del valore nominale. E impossibile preved® performance futura dei Sottosts

previsti nelle pertinenti Condizioni Definitive sallbase dei rispettivi rendimenti storici. Inoltjjp

questi fattori sono correlati tra loro in modo cdegso ed e possibile che i loro effetti
controbilancino o si enfatizzino reciprocamente.

Questo significa che nel caso in cui l'investitoendesse deCertificatesprima della scadenz

potrebbe anche subire una rilevante perdita inccoapitale.

2.1.4 Rischio di prezzo - valore del Sottostante edtri elementi che determinano il valore de
Certificates

Il valore dei Certificates dipende in misura significativa dal valore del tS8stante al quale
Certificatessono correlati. A parita di altri fattori che haninfluenza sul prezzo déertificates una
diminuzione del valore del Sottostante dovrebbeerdginare una diminuzione del prezzo

Certificates(e viceversa in caso di aumento).
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Il valore del Sottostante puo variare nel corsaeiipo e pud aumentare o diminuire in dipendenifh di

una molteplicita di fattori. In tal senso, cambiarienel valore del Sottostante avranno effettolfs

prezzo di negoziazione d€lertificates ma non & possibile prevedere se il valore deloStnte
subira delle variazioni in aumento o in diminuziohdati storici relativi all'andamento del Sottaste
non sono indicativi del suo andamefuturo.

In ultima analisi, si puo affermare che il valore €ertificatesnon & determinato unicamente ddjl
variazioni nel valore del Sottostante o0, a secoddn casi, dei Tassi di Cambio. Sara alt
influenzato da altri fattori che comprendono, tliaafiri, la durata residua (che potrebbe essetatta
dall'Emittente al verificarsi di determinate cirtarsze tramite una comunicazione di annullamenid
vedano al riguardo i successivi paragrafi 2. R&thio di estinzione anticipata e liquidazioBel.20

Rischio di Eventi di Turbativa del Mercat®.1.21Rischio di annullamento dei Certificates a segif|to
di Eventi Rilevanji il livello generale del tasso di interesse, taqlienza ed intensita deffe

oscillazioni di prezzo relative al Sottostanteatgvita commerciali del'Emittente del Sottostar

contrattazioni speculative ed altri fattori. Si @edl riguardo la descrizione delle caratteristiffhe

salienti dei Certificates contenute nel Prospetto di Base e le simulaziehitive al valore deg
Certificatesal variare del valore del Sottostante.

2.1.5 Rischio legato all'Evento Barriera

| Certificatespermettono all'investitore di ottenere, a scadenmalmporto di Liquidazione lega
anche al fatto che il Sottostante non abbia magitao, o sia sceso al di sotto di, una barr(g
predeterminata, durante il Periodo di Osservazauvero alla relativa Data di Valutazioneeffento
Barriera).

In tal senso, I'Importo di Liquidazione che sargagia agli investitori a scadenza, dipendera daire

a cui 'Emittente decidera di fissare il livello tdile barrieral(ivello Barriera ), essendo tanto merp

improbabile il verificarsi dell'Evento Barriera, @aputo piu il Livello Barriera sia vicino al Valore
Riferimento Iniziale del Sottostante.

2.1.6 Rischio relativo al Fattore di Partecipazione
Nel caso in cui sia previsto il Fattore di Partecipne, il rendimento d€ertificatesdipendera, oltrg

che dai fattori tipici deiCertificates anche da un fattore di partecipazione K#ttore di
Partecipazione) indicato nelle Condizioni Definitive, che verrdppicato alla performancedel

Sottostante ai fini della determinazione dell'lmpodi Liquidazione. In particolare, qualora (fe

Condizioni Definitive prevedano un Fattore di Paipgazione inferiore al 100%, la possibilita ffe

l'investitore di profittare dellgperformancepositiva del Sottostante sara limitata al Fattdie
Partecipazione specificato nelle Condizioni Defueit

2.1.7 Rischio di liquidita

I Certificatespotrebbero presentare problemi di liquidita, pe@rpud verificarsi che il prezzo di t3
strumenti finanziari possa essere condizionat@diatiitata liquidita degli stessi.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra cadferimento a ciascuna Serie (@) richied|jre

'ammissione a quotazione presso il Mercato Telmmatlei 'SecuritisedDerivative$ (SeDeX)

organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.Anzaduttavia garantire che esse verranno ammelfflse a

guotazione in tale mercato - o (b) procedere alla sfferta al pubblico senza richiedere I'ammissi

a quotazione della stessa presso il SeDeX, o (@epere alla offerta e successivamente richigflere

'ammissione a quotazione della stessa pressdig%elnoltre, i titoli potranno essere ammessi
negoziazione su un sistema multilaterale di negaie.

Nel caso di quotazione sul Sedex, I'Emittente, anichmite soggetti terzi all'uopo incaricati o
riferimento al ruolo dimarket makeper iCertificates(il Market Makero lo Specialista sul mercalfp
SeDeX), si impegnera nei confronti di Borsa ItadiaB.p.A. all'osservanza del Regolamento (i
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mercati organizzati e gestiti da Borsa lItaliana./&,pche prevede limpegno ad esporre in
continuativa su tutte le Serie quotate propostacquisto e proposte in vendita a prezzi che nc
discostino tra loro in misura superiore al diffezi@fe massimo indicato nelle Istruzioni (obblighi

spread, per un quantitativo almeno pari al lotto minindd negoziazione determinato da Bolff

Italiana S.p.A. e secondo la tempistica specificatbe Istruzioni medesime. Borsa Italiana S.{
indica nelle Istruzioni i casi in cui gli obbligldi spreadnon si applicano, anche con riferiment
specifici comparti o segmenti di negoziazione, teraonto, tra l'altro, della tipologia degli struntie
finanziari in questione e delle modalita di negeitiae del Sottostante. Rientra inoltre nelle facdlit
Borsa Italiana S.p.A. riconoscere esenzioni spdwfia tali obblighi. Si segnala peraltro che,
guanto concerne Certificatesoggetto del Prospetto di Base, facenti parte siegjrhento investme
certificates, classe B (ovvero strumenti finanziari derivadirtolarizzati che incorporano una o |
opzioni strutturate o esotiche), di cui all'ArtiodlA.7.2.1 delle Istruzioni, alla data del Prospati
Base non vi & alcun obbligo sipreadper lo Specialista sul mercato SeDeX (per coméapcecisat(
all'Articolo 1A.7.4.2 delle Istruzioni), vale a @irnon vi & alcun obbligo per quest'ultimo di que
prezzi che non si discostino tra loro in misuraesigre al differenziale massimo indicato ne
Istruzioni. Si segnala che l'assenza di obbligispteadin capo allo Specialista sul SeDeX potre
influire negativamente sul prezzo di negoziazioeeCertificates.

L'Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rigldere 'ammissione a quotazione degrtificates
presso altri mercati regolamentati, italiani odrenesteri, ovvero di richiedere anche per il trani
soggetti terzi I'ammissione alle negoziazioni d€ertificates presso sistemi multilaterali
negoziazione.

Pur nelle ipotesi in cui Certificatessiano quotati presso il SeDeX o altri mercati ragantati,
oppure negoziati in sede di negoziazione discifilidalla normativa di volta in volta vigente,

segnala che Certificates potrebbero comunque presentare problemi di litgsidper cui potrg
verificarsi che il prezzo di tali strumenti finaazi possa essere condizionato dalla limitata lidg
degli stessi.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri mercagolamentati
oppure non siano negoziati in nessuna sede di rEmjoze, I'Emittente si riserva la facolta (se

assunzione di alcun impegno al riguardo) di asssiménere di controparte nei confronti dj

Portatore e/o di sostenere la liquidita @artificatesmediante riacquisto anche per il tramite dg
intermediari che agiscono quali soggetti incaricii collocamento ovvero intermediari terzi. In
caso, nelle Condizioni Definitive sara inseritagoapplicabile, I'indicazione di tali soggetti e &
fornita una descrizione delle condizioni principdgil'impegno che tali soggetti abbiano assunto.

Si precisa che ove I'Emittente assuma I'onere mrgparte nei confronti dei Portatori deertificates
lo stesso pratichera prezzi determinati attravesistemi proprietari di BNP Paribas: tali siste
elaborano il valore delle componenti derivativelaatrumento finanziario utilizzando le princip
metodologie Black & ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i datmdircato quali curv
dei tassi di interesse risk-free, curve di infladpvolatilita del/dei sottostante/i, correlazionarva
tassi di interesse delle valute diverse dall'Enomché tenendo in considerazione la durata residi
Certificatesed in ogni caso sulla base della vigente normatpgicabile.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati 0 negoziati in nessuna dellé smara descritte
in assenza di impegni al riacquisto @artificatespotrebbe risultare difficile 0 anche impossibik
l'investitore liquidare il proprio investimento pna della relativa Data di Scadenza.

Infine, si rappresenta che nelle ipotesi in cuiféda deiCertificatesfosse rivolta contestualments

incontrare maggiore difficolta nel liquidare il pmo investimento prima della relativa Data
Scadenza, anche nell'ipotesi di ammissione allaaquone delCertificates
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2.1.8 Rischio paese

In caso di eventi di natura economica o finanziahie incidano in maniera negativa - misura
attraverso indicatori di mercato quali i derivaiticdedito (cosiddetti €¢ds”) - sul’economia dei pae
cui il Sottostante deCertificatese legato o nella cui divisaGertificatessono espressi, il prezzo
sede di mercato secondario e/o i rendimenti, nordhé&agione del Rischio di cambio — il rimbors
scadenza di tali Certificates, sarebbero negatiméene influenzati da tali fattor
Si invita, quindi, il sottoscrittore a tenere inbita considerazione la maggiore rischiosita di
investimento inCertificateslegati a paesi che hanno livelli diting e cds espressivi di una minofj
solidita economico finanziaria al fine di un piungoiuto apprezzamento della relazione risc
rendimento.

2.1.9 Rischio relativo alrolling dei contratti future utilizzati quale attivita sottostante o quale
riferimento ai fini della determinazione del livello del Sottostante

Qualora il Sottostante sia costituito da un inditemerci il cui livello venga calcolato media
riferimento a contratti a terminéufure9 su merci o da merci il cui prezzo sia determinataiante
riferimento a detti contratti, il rendimento déertificatespotrebbe non essere perfettamente corré
all'andamento del prezzo delle merci sottostanid i@ quanto I'utilizzo di tali parametri prevec
normalmente meccanismi didlling”, in virtu dei quali ifuturesche scadono anteriormente ad
data in cui deve essere valutato il Livello di Rifeento del Sottostante vengono sostituiti con
futuresaventi scadenza successiva. Pertanto, in unagiheadi mercato in cui i prezzi dei contrg
future con scadenze piu lontane siano superiori ai préezicontratti con scadenze piu prossi
l'investitore deve tener presente che il suddetceanismo diolling genera un effetto negativo c
si ripercuote sul valore d€ertificates

In aggiunta, il meccanismo dilling comporta anche un costotrhnsaction chargeche pud influire
sul livello o il prezzo utilizzato come Livello &iferimento per Certificates

L'investitore deve considerare che i contréiiiure su merci potranno avere un’evoluzione a
significativamente diversa da quelle dei mercatranti delle merci. Infatti, I'evoluzione del praz
di un future su merci & fortemente legata al livello di prodms corrente e futuro della me
sottostante oppure al livello delle riserve nafigtinate.

Inoltre, il prezzo di unfuture non pud essere considerato puramente e semplitengceme Ig
previsione di un prezzo di mercato, in quanto eésstude anche i cdcarrying cost(quali, ad
esempio, i costi di magazzinaggio, I'assicurazidella merce, etc.), i quali intervengono anch’esfii
formare il prezzo del future.

Questi fattori, che influenzano i prezzi delle nmiezcdeifutures spiegano essenzialmente la
perfetta correlazione dei due mercati

2.1.10 Rischio connesso all'ipotesi di Sottostantestituito da Paniere

L'investitore deve tenere presente che nel caswiiinl Sottostante sia costituito da un Panieré
valore e il rendimento dé&ertificatesdipendono dal valore di ciascun Componente delePandalla
ponderazione attribuita a ciascun Componente dglieRe e dalla correlazione tra i sing
Componenti del Paniere.

Il Portatore deve tenere presente che in caso wiefga quanto maggiore € la correlazione t|fp
Componenti del Paniere tanto maggiore sara lailidadel valore del Paniere, e dunque del pre
del Certificate.In particolare saranno amplificati gli effetti riédti o ribassisti dell'andamento di t{li
Componenti del Paniere sul valore del Paniere @tess

2.1.11 Rischio connesso all'ipotesi dixchanged Traded Fund(ETF) quale Sottostante de
Certificates

Qualora il Sottostante d€ertificatessia rappresentata da quote dikxchange Traded Fun@&TF)
(sia inteso come singola attivita finanziaria s@me Componente di un Paniere) si potrebt
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presentare i seguenti rischi con potenziali consegel negative sul valore delle quote di tale E
quindi sul valore deiCertificates stessi. Un ETF € un Fondo amministrato da unaetoaili
investimento italiana o estera ovvero un fondongliestimento costituito in forma di societa, le
guote sono negoziate in un mercato regolamentdtabiettivo di un ETF & quello di replicare con
maggior precisione possibile la performance di daterminata attivita sottostanteefichmark Il
valore di una quota del fondo, il cosiddetto prededla quota, corrisponde essenzialmente (
valore del patrimonio detenuto dall'ETF al nettedgspettive obbligazioni (il NAVnet asset valy
o (b) in caso di richiesta di ammissione a quotazideiCertificatespresso il SeDeX, un importo p
ai prezzo dell'asta di chiusura relativo a ciasgélir. Anche quando gli investimenti del Fondo s
distribuiti su vari assets e fortemente diverstfica € il rischio che un generale andamento neg
di determinati mercati o borse si ripercuota negatiente sui prezzi delle quote dellETF.

Negli ETF puramente azionari il potenziale di rischdi perdita di valore & da considera
sostanzialmente piu alto di quello dei fondi salitiah reddito fisso (fondi obbligazionari). | Foncthn
focus su determinate regioni o paesi (fondi redionafondi paese) o determinati settori fo
settoriali), di norma, a seconda dei loro regolaimemanno un maggiore potenziale di rischio risp
ai fondi di investimento ampiamente diversificdti.maggiore potenziale di rischio risulta da
dipendenza da determinati mercati regionali o madioo dalla concentrazione su investimentifi
settori specifici, come ad esempio materie prinmergia o tecnologie. Analoga considerazione

per i fondi che concentrano i propri investimenii determinate classi di investimento, come
materie prime, ecc. Qualora un ETF concentri giestimenti in alcuni paesi emergenti, il magg
potenziale di rischio sara dovuto anche al fatte kehborse e i mercati di tali paesi sono di no
soggetti a oscillazioni pit intense rispetto alkede e ai mercati di paesi industrializzati. In iogaso0,
mutamenti politici, restrizioni alla conversionewaria, controlli sui cambi, imposte, limitazioagli

investimenti di capitali esteri, riflussi di capg&secc. possono ripercuotersi negativamente sultats
dell'ETF e quindi sul valore delle quote del Fondo.

Qualora gli investimenti dellETF o gli investimeptle quote del Fondo siano espressi in una vs
diversa dalla divisa in cui viene calcolato il NAMI prezzo dellETF, potranno esservi ulteriosictii
di correlazione: tali rischi si riferiscono al gradi dipendenza dall'andamento dei tassi di cardb
tale valuta estera rispetto alla valuta di rifenmtweper il calcolo del NAV o del prezzo dell'E

Eventuali operazioni di hedging di un Fondo nonspo® escludere tali rischi. A tal proposito,
inoltre tenuto presente chebikenchmarkpotrebbe essere calcolato in una valuta divergzetto g
guella del Fondo.

Pertanto, qualora benchmarksia convertito nella valuta, anche al fine detcld delle commissio
e dei costi, le oscillazioni valutarie possono mp®tersi negativamente sul valore delle g
dellETF.

A differenza di altri fondi, negli ETF normalmenla societa che li amministra non pratica
gestione attiva. In altri termini, le decisioniidvestimento si fondano sbenchmarldi riferimento
la sua eventuale composizione patrimoniale. In cagerdita di valore dddenchmarldi riferimento,
quindi, in particolare nel caso di ETF che riproolug la performance déenchmarkcon una replic:
fisica o sintetica, esiste un rischio di perditianitato per I'ETF.

Alla replica della performance deenchmarksono inoltre collegati altri rischi tipici. Gli B che
riproducono la performance deenchmarkcon una replica fisica possono essere impossitbibitd
acquistare o a rivendere a condizioni adeguatee tlegt componenti debenchmark cid puo
compromettere la capacita del’ETF di replicareehchmarkcon ripercussioni negative anche s
performance dellETF.

In caso di ETF che utilizzano swap per la replicaesica delbenchmarkvi & la possibilita che |
controparte swap counterparty sia insolvente o cwmue non sia in grado di adempiere

obbligazioni ai sensi dello swap. Gli ETF possoaovalere eventuali crediti in caso di insolvenz
fallimento della swap counterparty, tuttavia nonpeéssibile escludere che I'ETF non ricev
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pagamenti dovuti o che non riceva l'intero impae avrebbe ottenuto sedaap counterpartyion
fosse divenuta insolvente o non fosse fallita.

Nel caso degli ETF che replicano il benchmark ttanhe cosiddette tecniche dampling e che
quindi non replicano il benchmark né fisicamenté, sinteticamente mediante swap, i patri
dellETF possono non essere costituiti 0 essetitaitsin misura ridotta dalle effettive compone
delbenchmarkPertanto il profilo di rischio di tali ETF non sponde necessariamente al profilg
rischio delbenchmark

2.1.12 Rischio di costi relativi a commissioni o ik spese
L'investitore potrebbe dover sostenere commissdraltri oneri operativi in sede di sottoscriziodi

cui sara data informativa nelle Condizioni Defisti nonché in sede di successive even
operazioni di acquisto o vendita deertificates Tali costi (in particolare in caso di un basstoa

dell'operazione) potrebbero comportare un onerepaoativamente alto, riducendo in tal modo fi

maniera significativa, I'lmporto di Liquidazioneidgertificates A tale proposito, si segnala che, ¢
l'investitore non ritenesse finanziariamente coresmte ricevere I'Importo di Liquidazione, po
rinunciarvi inviando una Notifica di Rinuncia, arssi delle previsioni di cui al Paragrafo 4.1.7¢8
Termini e Condizioni. Si consiglia pertanto aglvéstitori di informarsi sui costi aggiuntivi ¢
potrebbero dover essere sostenuti in occasionaatglisto o della vendita d€ertificates

2.1.13 Rischio di assenza di interessi o dividendi

| Certificatessono strumenti finanziari derivati che non daniwiitd a percepire interessi o dividen
Eventuali perdite di valore dekrtificate non possono, pertanto, essere compensate coiprafitti

derivanti da interessi o dividendi maturati.
2.1.14 Rischio emittente ed assenza di garanzie sifiehe di pagamento

L'investimento neiCertificates € soggetto al rischio emittente, vale a dire \@ldualita che
'Emittente, ovvero in sua sostituzione il Garanper effetto di un deterioramento della I¢
solvibilita, non siano in grado di corrispondetmporto di Liquidazione deCertificatesa scadenzg
ovvero I'Importo di Scadenza Anticipata AutomatiBainvitano gli investitori a leggere attentame|
il Documento di Registrazione ed in particolarealevertenze ivi contenute per una descrizi
del’Emittente e del Garante.

Con riferimento alla corresponsione dell'lmportoL@juidazione dovuto in relazione Giertificates
gli investitori possono fare affidamento sulla sbilta dell'Emittente, ovvero in sua sostituziodel
Garante, senza priorita rispetto agli altri crediten privilegiati dell'Emittente stesso, ovverosua
sostituzione del Garante. In caso di insolvenzalslBEmittente sia del Garante, l'investitore sam
mero creditore chirografario e non beneficera diagaia alcuna per la soddisfazione del pro
credito nei confronti dell'Emittente e del Garante.

2.1.15 Rischio connesso al fatto che le variaziodel rating di credito del Garante possand
influire sul prezzo di mercato deiCertificates pur in assenza di attribuzione del rating agli stssi

Il rating costituisce una valutazione della cagadil Garante di assolvere i propri impegni finariz
ivi compresi quelli relativi aCertificates Ne consegue che ogni cambiamento effettivo catti
rating di credito attribuiti al Garante puo inflelisul prezzo di mercato d@ertificates

| Certificatespotranno deprezzarsi in caso di peggiorament@ diliazione finanziaria del Gara
ovwero in caso di deterioramento del merito di toeddello stesso espresso altresi da
peggioramento del giudizio di rating, ovvero dalitlookrelativo all Emittente.

Ne consegue che ogni peggioramento effettivo sattiel giudizio di rating, ovvero dedlitlook
attribuito al Garante puo influire negativamentd ptezzo deiCertificates Inoltre, poiché i

rendimento deiCertificates dipende da molteplici fattori, un miglioramentol dating potrebbg
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incidere positivamente sul prezzo, anche se noimdinebbe gli altri rischi connessi all'investime
nei Certificates

Non si pud quindi escludere che i corsi dei tisoli mercato secondario possano essere influetrzgf,
I'altro, da un diverso apprezzamento del rischimagte.

2.1.16 Rischio legato alla Scadenza Anticipata Auttatica (Autocallable

Ove le Condizioni Definitive prevedano I'EventoQftadenza Anticipata AutomaticaCertificates
saranno rimborsati anticipatamente e gli investitmeveranno alla Data di Scadenza Anticigfita
Automatica, I'lmporto di Scadenza Anticipata Autdice eventualmente maggiorato di un prenflo,
come specificato nelle Condizioni Definitive.

In tale circostanza, l'investitore ha il rischiordin poter beneficiare a pieno o affatto del rermdito
dei Certificates e di ridurre o addirittura annullare i benefielld strategia di investimento adottatdf |
potenziali investitori devono valutare il rischiao deinvestimento alla luce delle alternatijie
d'investimento disponibili in quel momento sul nsoc

2.1.17 Rischio relativo alCap

| Certificates possono prevedere ubap In tal caso, I''mporto di Liquidazione non potaserg
superiore ad un valore massimo predefinitoQdp), indicato nelle Condizioni Definitive, anchfe
nell'ipotesi diperformancepositiva del Sottostante. Di conseguenza, in &sloc la possibilita p
l'investitore di profittare dell@erformancepositiva del Sottostante sara limitata e non psti@erarg
il valore stabilito dall'Emittente cont@ap.

2.1.18 Rischio relativo al Livello di Protezione

Per i Certificates"Athena Protectioh che prevedono la presenza di un Livello di Priatez, gli
investitori dovrebbero considerare che detto Livedi Protezione (il cui esatto ammontare gjiro
indicato nelle Condizioni Definitive) rappresenta wvalore percentuale da applicarsi all'lmpdjto
Nozionale deCertificatesal di sotto del quale I'lmporto di Liquidazionempotra mai scendere.

In tal senso, gli investitori dovrebbero considerahe nel caso in cui il il Livello di Protezionia
inferiore al 100%, e a seguito dell'andamento ddbké di Riferimento del Sottostante sia necesgjrio
attivare la protezione prevista daglihena Protection Certificategssi potrebbero ricevere a titolofgi
Importo di Liquidazione un importo inferiore al ¢&gbe inizialmente investito.

2.1.19 Rischio connesso alla coincidenza delle DateValutazione del Valore di Riferimento
del Sottostante con le date di stacco di dividendzionari

Nel caso in cui il Sottostante sia rappresentatorditolo azionario, ovvero da un indice azionavio

€ un rischio legato alla circostanza che le Datevdiutazione del Valore di Riferimento dji
Sottostante ai fini della determinazione degli imipda corrispondere in base @eértificatespossand
coincidere con le date di pagamento dei dividealditivi al titolo azionario sottostante ovvero at

o piu dei titoli che compongono lindice azionargpttostante. In tale situazione, poichéffjin
corrispondenza del pagamento di dividendi genericdensi assiste — a parita delle altre condizidfpi -
ad una diminuzione del valore di mercato dei tiBdtionari, il valore del Sottostante (e dunqudjl la
risultanteperformancég potra risultare negativamente influenzato, daodgo a minori rendimenti

2.1.20 Rischio di restrizioni alla libera negoziabilita

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensi détlibed States Securities Adel 1933,
come modificato $ecurities Ac), o ai sensi di alcuna regolamentazione finaraidriqualsiasi statq

Né la Securities and Exchange Commiss{tmSEC) né altra autorita di vigilanza negli Stati Urfi
d'America ha approvato o negato I'approvazione stglimenti finanziari di cui al presente Prospqjito
di Base o si € pronunciata sull'accuratezza o imatezza del presente Prospetto di Base; fj¢ la
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negoziazione detCertificates € stata approvata dalldnited States Commodity Futures Trad(fig
Commission(CFTC) ai sensi delldJnited States Commaodity Exhange A&bmmodityExchange
Act). NessunCertificate o0 interesse ad esso correlato, pud essere offegtaduto, rivenduto
consegnato, direttamente o indirettamente negti Staiti d'America a cittadini americani (ovve(p
per conto o a favore di questi) ovvero ad altrigedg che li offrano, vendano, rivendano, conseg
direttamente o indirettamente negli Stati Uniti miérica a cittadini americani (ovvero per conto [f} a
favore di questi). NessuBertificate pud essere esercitato o riscattato da (o per abptm cittadino
americano o di un soggetto che si trovi negli Stafiti d'America.

| soggetti che verranno in possesso del presepntpfito di Base, delle Condizioni Definitive ovvdjfo
dei Certificatessono personalmente obbligati ad informarsi su@irizioni alla libera negoziabilita|f
a conformarsi ad esse.

2.1.21 Rischio di imposizione fiscale

Rischio connesso al fatto che i valori netti relati alla corresponsione dell'lmporto di
Liguidazione sono calcolati sulla base del regimeastale in vigore alla data delle Condizion
Definitive

Non & possibile prevedere se il regime fiscaleasbidse del quale i valori netti relativi alfa
corresponsione dell'lmporto di Liquidazione, vigerdlla data di pubblicazione delle specifighe
Condizioni Definitive, potra subire modifiche dutaria vita deiCertificatesné pud essere escluffio
che, in caso di modifiche, i valori netti indicaibn riferimento aiCertificatespossano discostardj|,
anche sensibilmente, da quelli che saranno eféetiante applicabili &ertificatesa scadenza.

Il Paragrafo 4.1.14 dei Termini e Condizioni, rifgouna breve descrizione del regime fiscale pragjjrio
della sottoscrizione, detenzione e cessioneCaetificatesper certe categorie di investitori, ai seffsi
della legislazione tributaria italiana e della praggente alla data di pubblicazione del Prospét
Base medesimo, fermo restando che le stesse rimangoggette a possibili cambiamenti djhe
potrebbero avere effetti retroattivi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente non compsera gli investitori qualora debba dedurre
imposte fiscali dai pagamenti relativi aiCertificatesovvero sia necessario fornire informazion
sugli investitori o sui pagamenti relativi aiCertificates

Sono a carico dell'investitore le imposte e le daggesenti e future, che per legge colpiscalfo i
Certificates

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendsaaessarie, gli investitori riceveranno un impdjito
inferiore a quello cui avrebbero avuto diritto quadagamento relativo &ertificatesa scadenz
ovvero alla Data di Scadenza Anticipata Automatice, prevista nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non €& in grado di prevedere se modifictormative quali quelle sopra descrittefsi
verificheranno entro la scadenza @artificatese, qualora cid accadesse, quali saranno gli imifort
che dovra trattenere. In nessun caso potra esseigadjualsiasi trattenuta a ragionevole discrezjpn
dell’Emittente.

Si veda il Paragrafo 4.1.14 dei Termini e Condizjmar ulteriori informazioni.
2.1.22 Rischio di eventi di turbativa di mercato
La Nota Informativa contiene, con riferimentoGartificatesofferti e/o quotati ai sensi del Prospejto

di Base, l'indicazione dei criteri di determinazathel valore del Sottostante, nellipotesi di Evei
Turbativa di Mercato che riguardino il Sottostame, indicati nelle Condizioni Definitive.
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Tali criteri di determinazione saranno in ogni casgrontati al principio di buona fede ed a
migliore prassi di mercato e saranno volti a ndizizare il pit possibile gli effetti distorsivi dali
eventi.

2.1.23 Rischio di annullamento deCertificatesa seguito di eventi rilevanti

Al verificarsi di determinati eventi cosiddetti "&nti Rilevanti" relativi al Sottostante, I'Agenté
Calcolo potra annullare Certificates corrispondendo a ciascun investitore, per oQartificate
detenuto, un importo corrispondente al valore dica® delCertificate medesimo, come determing
dall'Agente di Calcolo ai sensi del Paragrafo 44.4.1.13 dei Termini e Condizioni. L'Agente
Calcolo dovra darne comunicazione non appena plessibcomungue, in conformita alle previsi
contenute nella Nota Informativa.

2.1.24 Rischio di assenza di informazioni relativall'andamento del Sottostante

Le informazioni sul Sottostante e sullandamentd medesimo sono disponibili su canali
informazione disponibili al pubblico (almeno unaengia di informazione (es. Bloomberg, Reuts
e/o almeno un quotidiano a diffusione nazionale @&ltoa fonte ufficiale di pubblicazione d
Sottostante) indicati nelle rilevanti Condizioni fiditive. L'investitore, pertanto, dovra reperire
informazioni necessarie per valutare il proprio estimento attraverso tali canali informativi
disposizione del pubblico.

2.1.25 Rischio di sostituzioni

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexaliscrezione e senza il preventivo assenso

investitori) di sostituire (1) a se stesso, quabkligato principale in relazione &ertificates una
societa allo stesso collegata 0 da questo cortaollacondizione che, tra l'altro, le obbligazi
assunte dal sostituto, in relazione dertificates siano garantite irrevocabilmente

incondizionatamente dal Garante, e che I'Emittaafibia comunicato detta sostituzione a B
Italiana S.p.A. ed agli investitori délertificatescon almeno 30 giorni di anticipo rispetto allaa
della prospettata sostituzione; e (2) I'Agente aicGlo e I'Agente di Pagamento, purché, la revad
mandato divenga efficace successivamente alla raodiiun nuovo Agente di Calcolo e Agente
Pagamento (si veda, per maggiori dettagli, il Pafagd.1.7.15 dei Termini e Condizioni).

2.1.26 Rischio di estinzione anticipata e liquidaane

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) I'adeimgnto delle obbligazioni relative &lertificatessia

divenuto contrario alla legge ovvero, per intervenmodifiche legislative o della disciplina fiscae

impossibile o eccessivamente oneroso, ovverol{b)aaaccertato che sia divenuto contrario alladdjj

ovvero, per intervenute modifiche legislative olaelisciplina fiscale, impossibile 0 eccessivame
oneroso mantenere i propri contratti di copertura Gertificates I'Emittente stesso potra, a g
ragionevole discrezione, estinguere anticipatameertificates inviando una comunicazione a
investitori secondo quanto previsto dalla Nota infativa.

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipataraeinCertificates secondo quanto sopra indica
ciascun investitore avra diritto a ricevere, nenifi delle leggi applicabili, per ognCertificate
detenuto, un importo corrispondente al valore droai® dello stesso, il tutto come determi
dall'Agente di Calcolo che agira in buona fede Bdoola ragionevole prassi commerciale
pagamento verra effettuato secondo le modalitd oarate agli investitori ed in conformita a
previsioni contenute nella Nota Informativa.

2.1.27 Rischio di potenziali conflitti di interessi

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori
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L'attivita dei Collocatori e del Responsabile deblidcamento, in quanto soggetti che agiscifno
istituzionalmente su incarico dellEmittente e pmyiscono commissioni in relazione al servilfio
svolto ed all'esito del collocamento, implica, iangrale, I'esistenza di un potenziale conflittgfdi
interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente di Glcolo

Salvo ove diversamente previsto nelle Condizionfiridéve, I'Emittente e I'Agente di Calcolo difi
Certificatesfanno parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNFAbR@ar L'’Agente di Calcolo ha |
facolta di procedere ad una serie di determinazibriinfluiscono suCertificatese che potrebbe
influenzare negativamente il valore dei medesinrmgortando una situazione di potenziale confifito
d’interessi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possalfp
concludere accordi di collaborazione con gli emitt&i dei titoli compresi nel sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso possono collaborare con gli emittenti tiai
prescelti come Sottostante, ad esempio eroganduitpee tali societa o investendovi del capitéje,
ovvero offrendo loro servizi di consulenza. Talivia potrebbero comprendere servizi di consulefjza
in materia di fusioni e acquisizioni. Tali attiviifossono dare luogo a un conflitto tra gli obblifghi
del’Emittente o delle societa controllate o cddliegallo stesso e gli interessi degli investitagi
Certificates Inoltre, 'Emittente o una o piu societad contatdl o collegate allo stesso possono alfere
pubblicato oppure possono pubblicare in futuro istudcerche relativamente ad alcuni o a tuttiffyli
emittenti dei titoli prescelti come Sottostante.tt€uqueste attivita svolte dal’Emittente o socifita
controllate o collegate allo stesso possono irdlusul prezzo del Sottostante e, pertanto,(fisul
rendimento deCertificates

Rischio relativo alle attivita di copertura sui Certificates

Ai fini della copertura della propria esposiziorenaiferimento aiCertificates I'Emittente o societ
controllate o collegate allo stesso possono coectudcontratti di copertura in relazione (fai
Certificates Le banche o societa finanziarie con cui I'Emittem societa controllate o collegate gfjo
stesso possono concludere tali contratti di coperila Controparte di Copertura), possond
coincidere o essere selezionati dal Responsabil€alocamento ovvero dal Collocatore. Ai selfsi
degli accordi tra le parti, pud essere previsto @hResponsabile del Collocamento ovverd]il
Collocatore debba sostenere i costi eventualmesrigashti dalla cancellazione (totale o parziale[fdi
tali contratti qualora I'importo complessivo degliessi risultasse superiore all'importo nominfile
effettivamente collocato. In tal senso il Respoiisatlel Collocamento ovvero il Collocatore (i
troveranno in una situazione di conflitto di int&3ein quanto, avranno interesse a che venga etdi
I'intero ammontare dell'emissione @srtificates

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societacontrollate o collegate allo stesso possaifp
essere anch&ponsordel Sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso potrebbero ricoprire altresi il ruoldSgionso
del Sottostante. In tal senso, gli interessi dedittEente o delle societa controllate o collegate (fil
stesso in qualitd dbponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto goelli dei medesi
soggetti in relazione &ertificates

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possalfp
porre in essere operazioni sul Sottostante che n&luenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate @llesso possono intraprendere operazioni relatijje al
Sottostante cui possono essere conne€driificates con possibile effetto positivo o negativo {jul
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valore del medesimo e, conseguentemente, con ceffeisitivo 0 negativo sul rendimento (¢
Certificates

Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola Offerta e/o Quotazione deCertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazion€ettificatesi soggetti coinvolti nell'operazio
(e.g. Emittente, Responsabile del Collocamento)oCalori, Controparte di Copertura, Agente
Calcolo, Sponsor, Market MakerAgente di Pagamento) possono trovarsi in unaazibme di
conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitisngono indicati gli eventuali conflitti di intersss
relativi alla singola offerta e/o quotazioneG#rtificatesanche ulteriori rispetto a quelli di cui sopra
non identificabili alla data del Prospetto di Base.

2.1.28 Rischio connesso alla legislazione applickbé alla giurisdizione

| Certificates sono governati dalla legge italiana e le CortiMilano avranno giurisdizione
conoscere e decidere ogni controversia relativaCartificates Qualora l'investitore sia
consumatore, ai sensi dell'articolo 3 del Decretgislativo n. 206 del 2005 (conosciuto come Co
del Consumo), avranno giurisdizione le corti dellarisdizione in cui l'investitore ha la sua resida
o domicilio elettivo.

2.1.29 Rischi inerenti a modifiche dei Termini e Cuodizioni dei Titoli e quindi delle
caratteristiche dei Certificates

L'Emittente potra apportare ai Termini e Condiziatei Titoli e quindi alle caratteristiche dfi
Certificates, in buona fede e tenuto conto degkrassi dei Portatori, le modifiche necessari
opportune al fine di recepire la vigente disciplagplicabile ai Certificates, anche di natura tea

(ivi inclusi, inter alia, i regolamenti e le istruzioni dei mercati regodartati su cui sono quotati
Certificates, i regolamenti e le istruzioni delatdlo sistema di gestione accentrata, nonch
disciplina applicabile ai Certificates in caso dotazione o negoziazione delle stesse su altradi
negoziazione).
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3 INFORMAZIONI ESSENZIALI
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partgpanti all'Offerta dei Certificates

Qualora previsto nelle Condizioni Definitive, I'Eieinte e I'Agente di Calcolo d€ertificatespotrebbero far
parte del medesimo gruppo, il Gruppo BNP Paribagénte di Calcolo ha la facolta di procedere ad un
serie di determinazioni che influiscono €lértificatese che potrebbero influenzare negativamente ilrealo
dei medesimi comportando una situazione di potémzanflitto d’'interessi.

L'Emittente o societa controllate o collegate atesso possono collaborare con gli emittenti deli ti
prescelti come Sottostante, ad esempio erogandiitpie tali societa o investendovi del capitaleyero
offrendo loro servizi di consulenza. Tali servigtigbbero comprendere servizi di consulenza in rsatk
fusioni e acquisizioni. Tali attivita possono déwego a un conflitto tra gli obblighi dell'Emittenio delle
societa controllate o collegate allo stesso enggiressi degli investitori n€ertificates Inoltre, I'Emittente o
una o piu societa controllate o collegate allosigsossono avere pubblicato oppure possono pulblica
futuro studi e ricerche relativamente ad alcunitot@é gli emittenti dei titoli prescelti come Sos$ttante. Tutte
queste attivita svolte dal’Emittente o societatecolfate o collegate allo stesso possono influisklisello
del Sottostante e, pertanto, sul rendimentdCdgtificates

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento aiCertificates I'Emittente 0 societa
controllate o collegate allo stesso possono coectudontratti di copertura in relazioneGertificates Le
banche o societa finanziarie con cui I'Emittentesazieta controllate o collegate allo stesso possono
concludere tali contratti di copertura antroparte di Copertura), possono coincidere o essere selezionati
dal Responsabile del Collocamento ovvero dal Catlme. Ai sensi degli accordi tra le parti, puoeess
previsto che il Responsabile del Collocamento awvkeCollocatore debba sostenere i costi eventualene
derivanti dalla cancellazione (totale o parziale}adi contratti qualora I'importo complessivo degtessi
risultasse superiore all'importo nominale effetthente collocato. In tal senso il Responsabile del
Collocamento ovvero il Collocatore si troverannouna situazione di conflitto di interessi in quanto
avranno interesse a che venga collocato l'inteno@mare dell'emissione d€ertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate allesso potrebbero ricoprire altresi il ruoloSgionsordel
Sottostante. In tal senso, gli interessi dell'EBenité o delle societa controllate o collegate alésso in
qualitd di Sponsordel Sottostante, potrebbero essere in conflitto qaelli dei medesimi soggetti in
relazione aCertificates

L'Emittente o societa controllate o collegate adi®sso possono intraprendere operazioni relative al
Sottostante cui possono essere conndssrtificates con possibile effetto positivo o negativo suloreldel
medesimo e, conseguentemente, con effetto posithagativo sul rendimento déertificates

Con riferimento a ciascuna offerta e/o quotazioeeQertificatesi soggetti coinvolti nell'operazione (e.g.
Emittente, Responsabile del Collocamento, CollatatGontroparte di Copertura, Agente di Calcolo,
Sponsor, Market MakeAgente di Pagamento) possono trovarsi in unazidme di conflitto di interessi.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitisngono indicati gli eventuali conflitti di interss relativi
alla singola offerta e/o quotazione dEertificates anche ulteriori rispetto a quelli di cui sopra non
identificabili alla data del Prospetto di Base.

3.2 Ragioni dell'offerta ed impiego dei proventi

| proventi netti derivanti dall'offerta d€ertificatessaranno utilizzati dall'Emittente per le finalpigeviste
nel proprio oggetto sociale, nonché per la copertlggli obblighi nascenti d&ertificatese pertanto non
per scopi specifici e predeterminati al momentd'afeissione (quali finanziamenti di specifici préje
ovvero adempimento di determinati rapporti contraltj.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE E/ O DA
AMMETTERE ALLA NEGOZIAZIONE — TERMINI E CONDIZIONI

Di seguito si riportano, fatto salvo per la numéae dei relativi articoli, i Termini e Condizionhe sono
altresi a disposizione del pubblico sul sito ingtrmhell'Emittentewww.prodottidiborsa.com

| Titoli offerti e/o quotati ai sensi del Programmasono disciplinati dai relativi termini e condizion (i
Termini e Condizioni), cosi come di volta in voltantegrati dalle Condizioni Definitive (i Termini e
Condizioni dei Titoli).

AVVERTENZE IMPORTANTI RELATIVE AL PERIODO PRECEDENT E L'AMMISSIONE A
QUOTAZIONE DEGLI ATHENA CERTIFICATES

L'Emittente puo (a) richiedere I'ammissione a quotaione di alcune Serie presso il mercato telematico
dei "Securitised Derivative's(SeDeX), organizzato e gestito da Borsa Italian&.p.A., senza tuttavia

garantire che esse verranno ammesse a quotazione tade mercato, o (b) in alcuni casi, procedere
all'offerta al pubblico di una Serie e successivanmée richiedere o meno I'ammissione a quotazione
della stessa presso il SeDeX, come di volta in \eltiportato, per ciascuna Serie, nelle Condizioni

Definitive.

L'eventuale ammissione a quotazione deglAthena Certificates presso il Mercato Telematico dei
securitised derivativegSeDeX), avviene con provvedimento di Borsa Italim S.p.A. ai sensi del
Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Bsa Italiana S.p.A.

Pertanto:

il rinvio nei relativi Termini e Condizioni alla negoziabilitd in borsa degli Athena Certificatesé
subordinato all'ammissione alla quotazione dei med#mi;

per tutto il tempo in cui la relativa Serie non € aamessa a quotazione, ogni comunicazione da
effettuarsi ai Portatori ai sensi dei Termini e Couwlizioni, viene effettuata dall'Emittente
esclusivamente tramite pubblicazione sul suo sitmtiernet indicato nelle Condizioni Definitive (e non
anche, tramite avviso di borsa);

per tutto il tempo in cui la relativa Serie non € ammessa a quotazione tutti gli obblighi e oneri di
comunicazione a Borsa Italiana S.p.A. o di consultdone con quest'ultima incombenti sull'Emittente
non trovano applicazione;

le modifiche ai Termini e Condizioni di cui al Paragrafo 4.1.7.11 dei Termini e Condizioni si intendon

validamente effettuate senza necessita di prevengicomunicazione alla Borsa Italiana S.p.A. qualora,
o fino a quando la relativa Serie non sara ammessaquotazione;

I'Emittente si riserva di apportare le modifiche aiTermini e Condizioni che siano richieste unicameiet

dal gestore del mercato regolamentato ove i certifates sono portati a quotazione ovvero ai fini dell
pubblicazione delle Condizioni Definitive della rehtiva Serie.

4.1 Termini e Condizioni
4.1.1 Informazioni riguardanti i Certificates

) Descrizione
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| Certificates sono prodotti derivati di natura opzionaria, pequali Borsa Italiana S.p.A. ha espresso
giudizio di ammissibilita a quotazione sul compaBeDeX con provvedimento n. LOL-001492 del 31
gennaio 2013.

| Certificatespossono essere delle seguenti tipologie:

I) Athena

II) Athena Protection

lII) Athena Double Win;

IV) Athena Phoenix

(i Certificatey.

| Certificatespossono, inoltre, essere:

@) del tipo uantd (i QuantoAthena Certificate}, o

(b) del tipo 'hon — quantb (i Non-QuantoAthenaCertificateg.

I Quanto Athena Certificatesonocertificatesil cui Sottostante viene sempre valorizzato comi@ralmente
in Euro qualunque sia la valuta del mercato dirinfiento. | Non-QuantoAthena Certificatessono

certificatesil cui Sottostante € valorizzato nella valuta belrcato di riferimento.

L'utilizzo di seguito dell'espressioneCértificates indichera congiuntamente sia Quanto Athena
Certificates,sia iNon-QuantcAthena Certificates

| Certificatessono strumenti finanziari che conferiscono al &ort il diritto di percepire, alla scadenza, un
importo - se positivo - pari all'lmporto di Liquidane. Prima della scadenza, nel caso di esercizio
dell'opzioneAutocallable qualora si verifichi un Evento di Scadenza Ampiata Automatica, Certificates
danno diritto a ricevere un importolifiporto di Scadenza Anticipata Automaticg determinato ai sensi
delle Condizioni Definitive. In aggiunta a cio,Jertificates possono conferire al Portatore il diritto al
pagamento di determinati importi periodici (ImpdPtiemio e/o Phoenix Coupon, eventualmente maggiorat
dell'lmporto Snowball eventualmente corrisposti durante la durata Gitificates sulla base di quanto
dettagliatamente previsto nelle Condizioni Defirgti

In particolare:

« Pagamenti in caso di Scadenza Anticipata Automatica

Nel caso in cui il Valore di Riferimento del Sottaste (ovvero, di ciascun Componente del Paniareaso

di Certificatessu Paniere), come rilevato dall'Agente di Calcifociascuna Data di Osservazione della
Scadenza Anticipata Automatica, sia superiore irgali volta in volta indicato nelle Condizioni fitive

(il Livello di Scadenza Anticipata Automatica si verifichera un evento di Scadenza Anticipateoiatica
('Evento di Scadenza Anticipata Automatich Al verificarsi di un Evento di Scadenza Antidipa
Automaticai Certificati saranno esercitati anticipatamentsaea corrisposto all'investitore — nella Data di
Scadenza Anticipata Automatica - il relativo Impodi Scadenza Anticipata Automatica, stabilito edes di
emissione per ciascuna Serie ed indicato nelléivel&€ondizioni Definitive.

« Pagamenti a scadenza:

Il Portatore ha il diritto di ricevere alla Data 8tadenza il pagamento di un eventuale importouiro E’
Importo di Liquidazione), qualora positivo, che dipende dal Valore di Rifeento Finale del Sottostante,

39



BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Prospetto di Base Athena Certificates

dal Valore di Riferimento Iniziale del Sottostarfeedal rapporto tra tali valori), dal Livello Bagra, dal
Livello Phoenix (qualora previsto), come di voltaviolta stabilito nelle relative Condizioni Defiivi¢. Resta
inteso che anche alla Data di Scadenza, I'lmpariaqiiidazione da corrispondersi al Portatore paibes
includere un Importo Premio da calcolarsi in misfisaa predeterminata ovvero in percentuale debiéal
Nominale.

Tutti i Certificatesprevedono la presenza di una barrierd.i{iello Barriera) individuata come un valore
percentuale del Valore di Riferimento Iniziale @ttostante al fine della determinazione dell'Inbpati
Liguidazione deiCertificates Nel caso in cui, alle date indicate nelle CoratiziDefinitive, il Valore di
Riferimento del Sottostante sia inferiore al LivelBarriera si verificherd un evento barriefavénto
Barriera) e il portatore deCertificatesricevera un Importo di Liquidazione (che potraegssinferiore al
valore inizialmente investito) che sara correldka performancenegativa del Sottostante.

In particolare, a seconda delle diverse tipologieCdrtificates|'Importo di Liquidazione risentira della
performancesel Sottostante e sara calcolato come segue:

Athena

Gli Athena certificates prevedono il pagamento di un ImpattoLiquidazione a scadenza che risente
dell'andamento del Sottostante, anche se non ifenagproporzionalmente diretta. In particolare, cado in
cui il Sottostante, alla Data di Riferimento Finalea realizzato unperformancenegativa e sara inferiore
ad un Livello Barriera prefissato, il Portatoredassera un Importo di Liquidazione correlato direttate al
rapporto tra il Valore di Riferimento Iniziale dgbttostante e il corrispondente Valore di Riferitoefinale.
Nel caso in cui, invece, il Valore di Riferimenton&le del Sottostante abbia realizzato, alla Data d
Valutazione, ungerformancenegativa rispetto al Valore di Riferimento Inidama sia comunque superiore
ad un Livello Barriera prefissato, allora il Poadia incassera un Importo di Liquidazione pari apdmio
Nozionale investito. Nel caso in cui, invece, illdf@ di Riferimento Finale del Sottostante abbiirzato
unaperformancepositiva rispetto al Valore di Riferimento Iniziadllora il Portatore ricevera un Importo di
Liquidazione dato dall' Importo Nozionale moltiglto per un Importo Premio prestabilito (e quindnno
direttamente correlato con peerformancepositiva del Sottostante).

Athena Protection

I Certificatesdi tipo Athena Protectionprevedono il pagamento di un Importo di Liquidawaa scadenza
da calcolarsi con le stesse modalita sopra indatelyper gliAthenaCertificates,fermo restando che sara
previsto un Livello di Protezione per I'lmporto ldguidazione: in tal caso, I'lmporto di Liquidazi®mon
potra essere inferiore ad una percentuale di postezdel capitale investito indicata nelle Condizio
Definitive e compresa tra I'1% e il 100% del Valdleminale (ilLivello di Protezione).

Athena Double Win

| Certificatesdi tipo AthenaDouble Winprevedono che I'lmporto di Liquidazione sia inflaato dal rialzo,
e da predefiniti ribassi del Sottostante, purchquast'ultima ipotesi il Sottostante non abbia teatato un
predeterminato Livello Barriera alla Data/e di Ogaeione prefissata/e. Nel caso in cui il Sottostavra
realizzato ungerformancenegativa e sara inferiore al Livello BarrieraPibrtatore ricevera un Importo di
Liquidazione a scadenza che sara dato dal rappartb VValore di Riferimento Iniziale del Sottostare il
suo Valore di Riferimento Finale. Nel caso in davece, il Sottostante avra realizzato peformance
positiva 0 anche negativa a scadenza, ma in ogoi sia rimasto superiore al Livello Barriera, ilrfatore
ricevera un Importo di Liquidazione pari al capmtahvestito moltiplicato per il valore assoluto ldel
performancepositiva 0 negativa del Sottostante. In partiaglarel caso in cui il Valore di Riferimento
Finale del Sottostante sia superiore al Livellorigaa e superiore al Valore di Riferimento Inizidle
Portatore ricevera un Importo di Liquidazione palia differenza tra (i) il rapporto tra il Valore d
Riferimento Finale e il Valore di Riferimento Inge, e (i) uno. Nel caso in cui, invece, il Valode
Riferimento Finale del Sottostante sia superioréiatllo Barriera ma inferiore al Valore di Riferanto
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Iniziale il Portatore ricevera un Importo di Liqairione che sara pari alla differenza tra (i) un@i)eil
rapporto tra il Valore di Riferimento Finale e iBMre di Riferimento Iniziale.

Athena Phoenix

| Certificatesdi tipo AthenaPhoenixprevedono un Importo di Liquidazione da calcolamsihne segue.
Ipotesi 1: Livello Barriera maggiore del Livello Banix

Nel caso in cui il Sottostante, alla Data di Rifeghto Finale, avra realizzato uparformancenegativa e
sara inferiore ad un Livello Barriera prefissatitireoche al prefissato Livello Phoenix, il Portadncassera
un Importo di Liquidazione correlato direttamenierapporto tra il Valore di Riferimento Iniziale lde
Sottostante e il corrispondente Valore di Riferitoeffinale. Nel caso in cui, invece, il Valore di&imento
Finale del Sottostante abbia realizzato, alla Dlak%alutazione, un@erformancenegativa rispetto al Livello
Barriera, ma sia comunque superiore al Livello Phoprefissato, allora il Portatore incassera upadno di
Liguidazione pari al Importo Nozionale investito ltiicato per il rapporto tra il Valore di Riferiemto
Finale e il Valore di Riferimento Iniziale, oltré Bhoenix Coupon. Nel caso in cui, invece, il Vel
Riferimento Finale del Sottostante abbia realizzataperformancepositiva rispetto al Livello Barriera e al
Livello Phoenix allora il Portatore ricevera un lonp di Liquidazione dato dall' Importo Nozionale
moltiplicato per il cento per cento, oltre al PhizeBoupon.

Ipotesi 2: Livello Barriera inferiore al Livello Rienix

Nel caso in cui il Sottostante, alla Data di Rifeghto Finale, avra realizzato uparformancenegativa e
sara inferiore ad un Livello Barriera prefissattiteoche al prefissato Livello Phoenix, il Portadncassera
un Importo di Liquidazione correlato direttamenierapporto tra il Valore di Riferimento Iniziale lde
Sottostante e il corrispondente Valore di Riferitoeffinale. Nel caso in cui, invece, il Valore di&imento
Finale del Sottostante abbia realizzato, alla Datalutazione, ungerformancepositiva rispetto al Livello
Barriera, ma sia comunque inferiore al Livello Phiggorefissato, allora il Portatore incassera updnto di
Liguidazione pari al Importo Nozionale investitoelNaso in cui, invece, il Valore di Riferimentan&le del
Sottostante abbia realizzato uperformancepositiva sia rispetto al Livello Barriera sia e$ al Livello
Phoenix allora il Portatore ricevera un Importd_djuidazione dato dall' Importo Nozionale molti@to per
il cento per cento, oltre al Phoenix Coupon.

Le seguenti ulteriori Opzioni sono applicabili a tuti i Certificates
OpzioneCap

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tuteetipologie diCertificatespossono prevedere @ap in
tal caso, I'lmporto di Liquidazione non potra esssuperiore ad un valore massimo predefinitd.igiello
Cap), indicato nelle Condizioni Definitive, anche riplbtesi diperformancepositiva del Sottostante. Di
conseguenza, in tale caso, la possibilita perdstitore di profittare dellgperformancepositiva del
Sottostante € limitata all'importo del Livelap.

OpzioneWorst-Of

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutte tipologie diCertificates possono prevedere, per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione, perdeterminazione di un Evento di Scadenza Anticipata
Automatica e per la determinazione di un EventaiBe, I'utilizzo di un'‘opzione di tip@/orst-Of.

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'afezione di tipoWorst-Of
comporta che, per la determinazione dell'Importd.iduidazione, dell'Importo Premio o dell'lmporté d
Scadenza Anticipata Automatica sara presa in ceretibne la peggiore tra feerformanceregistrate dai
vari Componenti del Paniere, alla Data di Valutagio

OpzioneBest-Of
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Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutke tipologie diCertificates possono prevedere, per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione, perdeterminazione di un Evento di Scadenza Anticipata
Automatica e per la determinazione di un EventaiBe, I'utilizzo di un'opzione di tipBest-Of.

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, l'applicaziond'afzione di tipoBest-Of

comporta che, per la determinazione dell'Importd.iduidazione, dell'Importo Premio o dell'lmporté d
Scadenza Anticipata Automatica sara presa in cereibne la migliore tra lperformanceregistrate dai

vari Componenti del Paniere, alla Data di Valutagio

Opzione Knock-outdell' Autocallability

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tuttetipologie diCertificatespossono prevedere che, nel caso in
cui il Valore di Riferimento del Sottostante, owsl Valore di Riferimento anche di un solo Compoige
del Paniere sia inferiore, ad una Data di Valutagid®eriodica, ad un importo predeterminato nelle
Condizioni Definitive (ilLivello di Knock-outdell' Autocallability) cid faccia scattare uBvento di Knock-

out dell' Autocallability che comportera la disattivazione dell'opziéngocallable tale per cui, a partire dal
Giorno Lavorativo successivo al verificarsi deldewo di Knock-out dell’Autocallability, non potra piu
verificarsi I'Evento di Scadenza Anticipata AutoivatdeiCertificates

Opzione Premio

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tutke tipologie diCertificatespossono altresi prevedere il
pagamento di uno o piu importi premio (ciascuno lonporto Premio), in misura predeterminata, in
gualsiasi momento della loro vita e/o alla Dat&dadenza (ciascuna ubata di Pagamento dell'Importo
Premio) ovvero al verificarsi di una o piu condizioni gstuna, unaCondizione di Pagamento
dell'lmporto Premio) secondo quanto indicato nelle Condizioni Defugti L'entita dell'lmporto Premio
sara di volta in volta specificata nelle Condizibwfinitive.

Opzione diKnock-outdell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte kgpologie di Certificates che prevedono il
pagamento di un'Opzione Premio, possono prevederengl caso in cui il Valore di Riferimento
del Sottostante, ovvero il Valore di Riferimentoche di un solo Componente del Paniere sia
inferiore, ad una Data di Valutazione Periodica,usdimporto predeterminato nelle Condizioni
Definitive (il Livello di Knock-outdell'Opzione Premio), cio fara scattare uBvento di Knock-out
dell'Opzione Premio che comportera la disattivazione dell'Opzione Foemale per cui, a partire
dal Giorno Lavorativo successivo al verificarsil@asiento diKnock-outdell'Opzione Premio, non
potra piu verificarsi I'Evento Barriera.

Opzione Snowballdell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte kgpologie di Certificates che prevedono il
pagamento di un'Opzione Premio, possono prevedererel caso in cui in una o piu Data/e di
Pagamento dell'lImporto Premio non si sia verificdda relativa Condizione di Pagamento
dell'lmporto Premio, alla successiva Data di Pagdamdell'lmporto Premio in cui si sia verificata la
Condizione di Pagamento dell'lmporto Premio, ilovaldell'lmporto Premio sara aumentato di un
importo pari ad un valore predeterminato indicatellen Condizioni Definitive (I'lImporto
Snowbal). In particolare, tale Import&nowball(da precisarsi nelle Condizioni Definitive) potra
anche essere pari al numero (in valore assolutt® Date di Pagamento dell'lmporto Premio in cui
NON si sono verificate le Condizioni di Pagamengdi'tinporto Premio precedentemente alla Data
di Pagamento dell'lmporto Premio in cui si € vedfa la Condizione di Pagamento dell'lmporto
Premio.

Opzione diKnock-in del Livello di Protezione
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Ove previsto nelle Condizioni Definitive, per tutte tipologie di Certificates che NON prevedono
inizialmente un Livello di Protezione, nel casocin il Valore di Riferimento del Sottostante indicanelle
Condizioni Definitive ovvero il Valore di Riferimén anche di un solo Componente del Paniere indicato
nelle Condizioni Definitive, sia, ad una Data dilMazione, pari o superiore ad un importo predeitgsito
nelle Condizioni Definitive (ilLivello di Knock-in del Livello di Protezioné), in tal caso si verifichera un
Evento di Knock-in del Livello di Protezionetale per cui si attivera il Livello di Proteziopeevisto dalle
Condizioni Definitive in relazione &ertificates

Opzione diKnock-outdel Livello di Protezione (applicabile ai soliAthena Protection

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte tipologie di Certificatesche gia prevedono un Livello di
Protezione, nel caso in cui il Valore di Riferimerdel Sottostante indicato nelle Condizioni Defirt
ovvero il Valore di Riferimento anche di un solo fmnente del Paniere indicato nelle Condizioni
Definitive, sia, ad una Data di Valutazione, inbeei ad un importo predeterminato nelle Condizioni
Definitive (il Livello di Knock-out del Livello di Protezioné), in tal caso si verifichera ukvento di
Knock-out del Livello di Protezione tale per cui si disattivera il Livello di Proteme previsto dalle
Condizioni Definitive in relazione &ertificates

(i) Codice ISIN:

Il Codice ISIN degli strumenti finanziari che sormessi ai sensi del Prospetto di Base € indicdte ne
relative Condizioni Definitive.

4.1.2 Variazioni del valore dell'investimento

Il valore dei Certificates € legato principalmente all'andamento del Sottistee alle modalita di
determinazione dell'lmporto di Liquidazione e, irisora meno rilevante, ad altri fattori quali i dlendi
attesi, il tempo residuo alla scadenza, i tasgitdresse, il Tasso di Cambio (nel cas@dtliena Certificates
che non sianQuantocon Sottostante non denominato in Euro) e la NitatDi tali variazioni verra fornita
un'analisi nelle pertinenti condizioni definitive.

4.1.3 Legge regolatrice e giurisdizione
| Certificatessono regolati dalla legge italiana.

Per qualsiasi controversia conness&aitificatese competente, in via esclusiva, il Foro di Milano.
L'assoggettamento alla giurisdizione esclusiva'agthrita giudiziaria di Milano non potra limitate non
potra essere interpretato nel senso di limitarajiritto di ciascun portatore dei Certificates doporre
giudizio presso qualsiasi altra corte o tribunabenpetente, incluso il foro di residenza o del ddlinic
elettivo del relativo portatore, ove tale dirittompossa essere convenzionalmente limitato o noadiofi
contrattualmente ai sensi della vigente normatpplieabile. Qualora il Portatore sia un consumataie
sensi dell'articolo 3 del Decreto Legislativo n.628el 2005 (conosciuto come Codice del Consumo),
avranno giurisdizione le corti della giurisdizioimecui il Portatore ha la sua residenza o domialittivo.

4.1.4 Forma e trasferimento deCertifcates

| Certificatessono titoli al portatore, emessi in ltalia, in irag di dematerializzazione ed accentrati presso
Monte Titoli S.p.A. ai sensi e per gli effetti dekecreto Legislativo 24 giugno 1998, n. 213 e susiges
modifiche ed integrazioni e delle relative dispasiz attuative.

| Certificatessono liberamente trasferibili mediante registragigui conti accesi dai depositari 0 da societa
aderenti al sistema Monte Titoli S.p.A. e possosgeee trasferiti in lotti almeno pari al Lotto Mimb di
Esercizio, indicato nelle Condizioni Definitive agive a ciascuna Serie, o suoi multipli interi, seeconda
dei casi in misura pari ad almeno un Lotto Minimd\@goziazione deCertificates o suoi multipli interi,
determinato da Borsa ltaliana.
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L'Emittente si riserva il diritto di emettere, ina@siasi momentdCertificatesaggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, irlonche si consolidino corQertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a quésmi. In questo caso il termineCertificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

4.1.5 Valuta di emissione degli strumenti finanziar
| Certificatessono denominati iEuro.
4.1.6 Carattere contrattuale deiCertificates(Ranking)

| diritti connessi aiCertificates costituiscono un'obbligazione contrattuale diretthirografaria e non
subordinata dellEmittente e si collocapari passunella loro categoria e con tutte le altre obbligaz
dell'Emittente, in essere e future, dirette, chiaf@yie e non garantite, salve le prelazioni edivilegi di

legge.

Le obbligazioni dellEmittente ai sensi d€ertificates sono irrevocabilmente ed incondizionatamente
garantite da BNP Paribas @Glarante).

Non esistono clausole di postergazione dei dirigrenti i Certificatesrispetto ad altri debiti chirografari
dell’Emittente gia contratti o futuri.

| diritti inerenti i Certificatessono parimenti ordinati rispetto ad altri debhirografari (e.g. non garantiti e
non privilegiati) delllEmittente gia contratti otfuri.

4.1.7 Diritti connessi agli strumenti finanziari, @mpresa ogni loro limitazione, e procedura per il
loro esercizio

Sirinvia al 84.1.1 per la descrizione @®rtificates
41.7.1 Esercizio automatico a Scadenza

Ciascun Lotto Minimo di Esercizio dCertificates (come di seguito definito) che non sia stato
precedentemente rimborsato, riacquistato o camcallautomaticamente esercitato alla Data di Szaden
trova applicazione quanto previsto di seguitoethtine "esercizio" o termini simili si intendonderiiti ad
ogni Certificateche viene automaticamente esercitato alla dageadienza secondo le presenti disposizioni.

41.7.2 Liquidazione

Ogni Lotto Minimo di Esercizio dCertificatesconferisce al Portatore il diritto di ricevere ltahittente, o
in sostituzione dal Garante, attraverso I'Intermgdi Correntista I'lmporto di Liquidazione al netielle
Spese con valuta alla Data di Pagamento, ovvettngebrto di Scadenza Anticipata Automatica in caso
Scadenza Anticipata Automatica.

Ai fini dei relativi Termini e Condizioni e ai sensli quanto segue, il pagamento dell'lmporto di
Liquidazione ovvero dell'lmporto di Scadenza Amgata Automatica é effettuato dall’Agente di Pagamen
per conto dellEmittente, accreditando o trasfepefidrilevante importo sul conto dell'Intermediario
Correntista presso Monte Titoli. Tale pagamentdféttaato secondo le procedure proprie di Mont®IT it
come di volta in volta vigenti.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizionimateria tributaria ed alle leggi applicabili hebgo in cui
il pagamento e effettuato in conformita alle prensdi cui al Paragrafo 4.1.14 dei Termini e Ccaalii..

41.7.3 Validita della Notifica di Rinuncia all'Esecizio
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Nonostante quanto previsto al punto 4.1.7.1 cheegie il Portatore ha la facolta di rinunciaretutto o in
parte, all'esercizio automatico mediante notificainlincia da inviare attraverso l'intermediaritoléire del
conto presso Monte Titoli S.p.A.Ifitermediario Correntista).

L'Intermediario Correntista inviera la Notifica Binuncia all'Esercizio (redatta secondo il modehe sara
messo a disposizione dei Portatori tramite il siteb dell'Emittente e/o dei Collocatori) all'Agendé
Pagamento, insieme ad una copia per I'Emittente.

La rinuncia all'esercizio d€ertifcatesviene in ogni caso eseguita in conformita allegiegl ai regolamenti
applicabili, inclusi i regolamenti di Borsa Italiandi volta in volta applicabili. In particolareg Notifica di
Rinuncia all'Esercizio deve essere inviata entrorée 10.00 della Data di Scadenza ove il Sottostafd i
Componenti del Paniere siano costituiti da Azidalidne o Indici Italiani, altrimenti, entro le ol&.00 del
Giorno di Negoziazione successivo alla Data di Yédione. Una volta inviata la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio & da considerarsi irrevocabile.

Non sara valida ogni Notifica di Rinuncia all'Edei@ che non sia stata inviata nel rispetto delspnte
paragrafo e/o che non sia stata ricevuta dall'’AgehtPagamento entro il limite descritto nel sedgeien
capoverso.

Ove il diritto di rinuncia all'esercizio automatigmn fosse validamente esercitato, trovera apptioaz
I'esercizio automatico d€lertificates secondo le modalita sopra previste.

4.1.7.4 Valutazioni

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio incompletatardivamente inviata € considerata nulla ed inafféc
Qualsiasi valutazione circa la validita formale astanziale della Notifica di Rinuncia all'Esercizi@ne
effettuata dall'Agente di Pagamento, di concerto Ronte Titoli, ed ha valore definitivo e vincolanper
I'Emittente, per I'Intermediario Correntista e pdtortatore. Le Notifica di Rinuncia all'Esercizitenute, ai
sensi di quanto precede, incomplete o non debitereampilate sono considerate nulle e inefficaci.

Nel caso in cui una Notifica di Rinuncia all'Eserici venga tardivamente corretta in modo ritenuto
appropriato dall'Agente di Pagamento, di conceoio Monte Titoli, la Notifica di Rinuncia all'Eseri, in

tal modo modificata, verra considerata come unavaudotifica di Rinuncia all'Esercizio presentatd ne
momento in cui le modifiche sopra menzionate sicevute dallAgente di Pagamento.

Laddove I'Agente di Pagamento, di concerto con Momitoli, ritenga che la Notifica di Rinuncia
all'Esercizio sia invalida o incompleta, lo stessdmpegna a comunicare tale circostanza nel paveor
tempo possibile all'Intermediario Correntista.

41.7.5 Trasmissione della Notifica di Rinuncia dEsercizio

La trasmissione della Notifica di Rinuncia all'Eseio attraverso I'intermediario Correntista castite una
decisione irrevocabile da parte del Portatorendintia all'esercizio automatico degertificatesin questione.

La Notifica di Rinuncia all'Esercizio non pud egsetirata una volta ricevuta dall'’Agente di Pagatoe A
seguito della trasmissione della Notifica di Rinianall'Esercizio, iCertificatesoggetto della stessa non
possono piu essere trasferiti.

41.7.6 Estinzione Anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che, (i) 'ademmgnto delle obbligazioni relative dCertificates sia
divenuto contrario alla legge ovvero, per intervenmodifiche legislative o della disciplina fiscale
impossibile 0 eccessivamente oneroso, ovvero [ibiaa accertato che sia divenuto contrario alla éegg
ovvero, per intervenute modifiche legislative olaelisciplina fiscale, impossibile o eccessivameanteroso
mantenere i propri contratti di copertura <Dértificates I'Emittente stesso potra, a sua ragionevole
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discrezione, estinguere anticipatament€aeitificates inviando una comunicazione ai Portatori secondo
guanto previsto al Paragrafo 4.1.7.17 dei Termi@badizioni.

Nel caso in cui 'Emittente estingua anticipataraeintertificatessecondo quanto sopra previsto, ciascun
Portatore avra diritto a ricevere, tramite il piogntermediario Correntista, nei limiti delle lagapplicabili

ai sensi dei Termini e Condizioni, per o@ertificatedetenuto, un importo corrispondente all'equo \eattir
mercato dello stesso, come determinato dallAgelt€alcolo che agira in buona fede e secondo la
ragionevole prassi commerciale. Il pagamento vigfifettuato secondo le modalitd comunicate ai Ranitat
ed in conformita alle previsioni contenute al Paaém4.1.7.17 dei Termini e Condizioni.

41.7.7 Rischi di esercizio e di liquidazione

L'esercizio e la liquidazione d&ertificatessono soggetti a tutte le leggi, norme e procedigenti in
materia alla data d'esercizio o, se del caso, @Hta di Pagamento, cosi che I'Emittente, I'Agerite d
Pagamento e I'Agente di Calcolo non possono esgterauti in alcun modo responsabili se, nonostante
l'adozione di ogni ragionevole sforzo, sia loro asgibile dare corso alle operazioni previste inseguenza
dell'osservanza di tali leggi, regolamenti o praged L'Emittente, I'Agente di Pagamento e I'Agedte
Calcolo non possono in alcun modo essere riteegpansabili di eventuali azioni o omissioni versoné
Titoli o altro sistema di gestione centralizzata geel che riguarda I'adempimento dei doveri che stbsso
competono in relazione @iertificates

41.7.8 Acquisti diCertificatesda parte dell'Emittente

L'Emittente pud in qualsiasi momento acquista@eitificatessul mercato, anche tramite offerte pubbliche
di acquisto, o per trattativa privata e puo detengvendere o procedere all'annullamento @eitificates
cosi acquistati.

4.1.7.9 Agente di Calcolo

L'Emittente si riserva il diritto di nominare unawo ente che svolga le funzioni di Agente di Cad¢c@osto
che la revoca del mandato diviene efficace soloesgivamente alla nomina del nuovo Agente di Calcol

La nomina, sostituzione o revoca deve essere caamanai Portatori secondo le disposizioni contelite
Paragrafo 4.1.7.17 dei Termini e Condizioni.

L'Agente di Calcolo (ad esclusione del caso intalé ruolo venga svolto dall'Emittente stesso)@gia via
esclusiva per conto dell'Emittente e non pud asseeirabblighi o doveri né alcun rapporto di mandata ¢
rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Rorta

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente di Calcol®pcon il consenso dellEmittente, delegare lggeo
attivitd ad un soggetto terzo. L'eventuale delega mplica esonero o limitazione della responsgbili
dell'’Agente di Calcolo.

4.1.7.10 Agente di Pagamento

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire eevocare il mandato allAgente di Pagamento ovvero d
nominare ulteriori Agenti di Pagamento, posto cheelvoca del mandato diviene efficace successiviemen
alla nomina in Italia di un nuovo Agente di Pagatoen

La comunicazione relativa alla nomina, sostituziamerevoca dell'’Agente di Pagamento deve essere
effettuata ai Portatori secondo le disposizionitennte al Paragrafo 4.1.7.17 dei Termini e Condizio

L'Agente di Pagamento agisce in via esclusiva petacdell'Emittente e non puo assumere obblighiwed
né alcun rapporto di mandato con rappresentaniziucidrio nei confronti dei Portatori.
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41.7.11 Modifiche ai Termini e Condizioni

L'Emittente si riserva di apportare le modificheTarmini e Condizioni che siano richieste unicaraeatdl
gestore del mercato regolamentato ove i certifcateno portati a quotazione ovvero ai fini della
pubblicazione delle Condizioni Definitive dellaagVa Serie.

La comunicazione relativa a tale modifica deve mssffettuata al Portatore secondo le disposizioni
contenute al Paragrafo 4.1.7.17 dei Termini e Coonl.

4.1.7.12 Efficacia delle disposizioni dei Termire Condizioni

La nullita di una o piu delle disposizioni contemuttei Termini e Condizioni non determina la nulliglle
altre disposizioni ivi contenute.

4.1.7.13 Responsabilita dell'Emittente, dell'Agemt di Calcolo e dellAgente di Pagamento.
Diritti sul Sottostante

In assenza di dolo o colpa grave, I'Emittente, dtg di Pagamento e I'Agente di Calcolo non soraddan
modo responsabili per errori od omissioni nelleedminazione e/o diffusione di dati, variabili e/arametri
calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e utliz ai sensi dei relativi Termini e Condizioni.

| calcoli e le determinazioni effettuati dall'Enaitite, dalllAgente Pagamento e dall'’Agente di Calcai
sensi dei relativi Termini e Condizioni hanno, iramoanza di errori manifesti, carattere definitivo e
vincolante per i Portatori e per 'Emittente.

L'acquisto e/o il possesso degrtificatesnon conferisce al relativo Portatore alcun dirith Sottostante (sia
esso di voto, di ripartizione degli utili o altro)su ogni altro tipo di bene in relazione al quaéme calcolato
I'Importo di Liquidazione.

4.1.7.14 Spese

Qualunque tassa, imposta, commissione e/o Spesaualmente dovuta in relazione al possesso, al
trasferimento ovvero all'esercizio di ciascAthenaCertificate (comprese quelle dovute all'intermediario
negoziatore) sono a carico del rispettivo Portatore

4.1.7.15 Sostituzioni dell'Emittente

L'Emittente si riserva il diritto (a sua ragionexaliscrezione e senza il preventivo assenso déatéay di
sostituire a se stesso quale obbligato principakelazione aCertificatesuna societa allo stesso collegata o
da questo controllata @ostituto) subordinatamente alle seguenti condizioni:

. che le obbligazioni assunte dal Sostituto, in rielaz aiCertificates siano garantite da BNP Paribas,
che si &€ impegnata irrevocabilmente ed incondizaamante a garantire tali obbligazioni sottoscrivehal
garanzia fornita in bozza a Borsa ltaliana S.pm\.seéde di rilascio del giudizio di ammissibilital de
Programma,;

. tutte le azioni, le condizioni e le attivitd charsd rispettivamente da intraprendere, da soddigfare

da eseguire (compreso l'ottenimento dei permessintealmente necessari), al fine di assicurare che i
Certificates rappresentino obbligazioni legali, valide e viradl del Sostituto, siano state intraprese,

adempiute ed eseguite e rimangano valide e vintiplan

. I'Emittente abbia comunicato detta sostituzioneoas8 Italiana e ai Portatori con almeno 30 giorni

di anticipo rispetto alla data della prospettatstitazione, secondo quanto previsto al Paragrdf?4.7 dei
Termini e Condizioni.
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In caso di sostituzione dell'Emittente, ogni rifeeinto all'Emittente che ricorre nei Termini e Caiwhi va
interpretato, da quel momento in poi, quale rifenno al Sostituto.

41.7.16 Lotto di Esercizio

Il numero diCertificatesesercitati non pud essere inferiore al Lotto Mimidi Esercizio, come indicato nelle
Condizioni Definitive, o diverso da multipli intedello stesso. Ogni tentativo di esercitateitificatesin
violazione della presente disposizione & nulloefficace.

41.7.17 Comunicazioni
L'Emittente non intende diffondere informazioni Salttostante successivamente all'emissione.

Ogni comunicazione diretta ai Portatori riguardcCartificatessi intende valida se pubblicata attraverso il
sito internet dell'Emittente indicato nelle Condiai Definitive o secondo le ulteriori modalita icdie nelle
Condizioni Definitive.

A seguito delllammissione a quotazione @eirtificates qualsiasi cambiamento/modifica o informazione
sostanziale connessa @ertificatese pubblicata da Borsa Italiana S.p.A., tramite sovéecondo quanto
previsto dalla normativa, anche di natura regolaarendell'ordinamento italiano.

4.1.8 Autorizzazioni (ulteriori emissioni)

Il Programma € stato costituito €ertificatessaranno offerti e/o quotati in forza della deléodel Consiglio
di Amministrazione dell'Emittente del 10 maggio 201

Le Condizioni Definitive contengono eventuali sfiiebie autorizzazioni che siano state adottate per
I'emissione, l'offerta e/o la quotazione dei Cidifes ai sensi del presente Prospetto di Basérgqudiverse
dalla, e/o ulteriori rispetto alla, generale autpazione conferita per I'approvazione del presBnospetto di
Base.

41.8.1 Ulteriori emissioni

L'Emittente si riserva il diritto di emettere, iruajsiasi momentoCertificates aggiuntivi alle medesime
condizioni, senza approvazione dei Portatori, ildmeahe si consolidino conCertificatesgia emessi a
formare una singola serie fungibile insieme a quésmi. In questo caso il termineCertificates include
anche talCertificatesaggiuntivi.

419 Data di Emissione
La Data di Emissione € indicata nelle CondizionfiliBve relative a ciascuna emissioneQkrtificates
4.1.10. Descrizione di eventuali restrizioni allaitbera trasferibilita degli strumenti finanziari

I Certificatessono liberamente trasferibili nel rispetto di ogwentuale limitazione dettata dalla normativa
in vigore nei Paesi in cuiGertificatesdovessero essere negoziati successivamente allazipne.

| Certificatesnon sono e non saranno registrati ai sensbdelrities Agtné la negoziazione d€ertificates

e stata approvata dalla CFTC ai sensi@minmodity Exchange AdtlessurCertificate o diritto o interesse

ad esso correlato, puo essere offerto, vendutendwto o consegnato, direttamente o indirettameagd

Stati Uniti d'America dJ.S. persongovvero per conto o a favore di questi) ovveroalid soggetti che li
offrano, vendano, rivendano, consegnino, direttaeerindirettamente negli Stati Uniti a cittadimnaricani
(ovvero per conto o a favore di questi). NesSentificate puod essere esercitato o riscattato da (o per conto
di) un cittadino americano o di un soggetto cheaii negli Stati Uniti. Il termine "Stati Uniti"ta qui ad
indicare gli Stati Uniti D'America (comprensivi de§tati e del Distretto di Columbia), i suoi tearii, i suoi
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possedimenti e le altre aree soggette alla sussdinione; peJ.S. persorsi intende (i) una persona fisica
con residenza negli Stati Uniti d'’America o di taziinanza statunitense; (ii) una societa di capitada
societa di persone o altra persona giuridica ditdistatunitense o costituita negli Stati Unithalierica o in
gualunque loro ripartizione politico-amministrativa/vero che abbia la principale sede operativdi istgti
Uniti d'America; (iii) qualsiasi proprieta o trushe sia soggetta all'imposta federale statunitenseedditi,
indipendentemente dalla fonte di reddito; (iv) ognist nel caso in cui sia possibile a un tribunale
statunitense esercitare poteri di supervisione gmien sulla sua amministrazione e se uno o0 piu
amministratori statunitensi délust sono autorizzati a controllare tutte le decisisostanziali dello stesso;
(v) un fondo previdenziale istituito a beneficiodipendenti, dirigenti o titolari d'impresa di usacieta di
capitali, di una societa di persone o altra pergginddica di cui al precedente punto (ii); (vi)rogpersona
giuridica organizzata principalmente per effettusmeestimenti passivi, nella quale i soggetti ddganei
punti da (i) a (v) detengano una quota di almeri®#o, qualora detta persona giuridica sia statatgita da
tali soggetti principalmente a fini di investimento un fondo in materie prime il cui gestore sizrgs
dall'osservanza di alcuni requisiti contenuti néllte 4 del Regolamento, in quanto i partecipaoi sono
soggetti statunitensi; (vii) ogni alttd.S. persomell’accezione definita nelRegulation Slel Securities Act

e successive modificazioni, ovvero nel regolamewkoitato ai sensi d€lommodity Exhange Act.

4.1.11 Data di Scadenza e Data di Esercizio

@ Data di Scadenza

Le informazioni sulla Data di Scadenza @eirtificatessono fornite nelle pertinenti Condizioni Definitive
(i) Data di Esercizio

La Data di Esercizio € indicata nelle pertinentn@iaioni Definitive; essa corrisponde alla DatéSdadenza
e/o alla Data di Scadenza Anticipata Automatica.

4.1.12 Descrizione delle modalita di regolamento d€ertificates

| Certificatessono opzioni di stile europeo con regolamentoantanti ed il loro esercizio € automatico a
scadenza. L'investitore ha la facoltd di comunicatEEmittente la propria volontd di rinunciare
anticipatamente all'esercizio d@ertificates prima della scadenza, inviando una Notifica di URitia
all'Esercizio secondo quanto precisato al precedeatagrafo 4.1.7.3.

In caso si verifichi I'Evento di Scadenza Anticgp#@tutomatica, ove previsto nelle Condizioni Defirgt i
Certificatessaranno rimborsati anticipatamente e gli investiticeveranno alla relativa Data di Scadenza
Anticipata Automatica, I'lmporto di Scadenza Anaia Automatica, pari al Prezzo di Emissione
eventualmente maggiorato di un premio, come evénarde indicato nelle pertinenti Condizioni Defind.

4.1.13 Descrizione delle modalita secondo le qualigenerano i proventi degli strumenti derivati,
la data di pagamento o di consegna, e il metodo chlcolo.

L'Importo di Liquidazione, calcolato secondo il et di calcolo e le modalita indicate qui di segui
pagato agli investitori alla Data di Pagamentoc#jpaita nelle Condizioni Definitive.

In caso sia previsto un Evento di Scadenza Antigipautomatica, iCertificates saranno rimborsati
anticipatamente e gli investitori riceveranno a#tativa Data di Scadenza Anticipata Automatidendorto
di Scadenza Anticipata Automatica.

L'eventuale Importo Premio specificato nelle Coimtiz Definitive € pagato agli investitori alle Datk
Pagamento dell'lmporto Premio indicate nelle CandizDefinitive ovvero al verificarsi della Condaie di
Pagamento dell'lmporto Premio, come descritta i@tliedizioni Definitive.

41131 Importo di Liquidazione
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L'Importo di Liquidazione € calcolato sulla basdlelseguenti formule.

Ai fini delle formule che seguono, valgono le sagudefinizioni, aggiuntive rispetto a quelle comi¢e nel
Glossario incluso nel presente Prospetto di Base:

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale.
VRShiziae indica il Valore di Riferimento Iniziale.
(A) Certificates di tipo Athena

in assenza diCap

(1) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, I'l'mporto di Liggazione e pari al rapporto tra il VRQe € |l
VRSiziae il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale d€lertificate sulla base della seguente formula:

VRSFinaIe j

ImportoNozionalex
VRSniziaIe

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infeéal VRS I'lmporto di Liquidazione é
pari all'lmporto Nozionale, moltiplicato per 100%tilla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSnae € pari 0 superiore al Livello Barriera, nonchéigarsuperiore al VR ziae, I'lmporto di

Liquidazione € pari all'lmporto Nozionale, moltigdito per I'lmporto Premio, sulla base della seguent
formula:

ImportoNozionalex [100% + ImportoPremid

in presenza diCap

(1) Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, I'lmporto di Liggazione e pari al rapporto tra il VRQe € |l
VRSiziae il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale d€lertificate, sulla base della seguente formula:

VRSFinaIe j

ImportoNozionalex
VRSniziaIe

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infeéal VRS I'lmporto di Liquidazione é
pari all'lmporto Nozionale, moltiplicato per 100%tilla base della seguente formula:
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ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, e pariupariore al VR&;iae, I'lmporto di Liquidazione

e pari all'importo dato dalla moltiplicazione thaporto Nozionale e il minore tra (i) il Cap €)(ili rapporto
tra il VRSinae € il VRShiziale: SUlla base della seguente formula:

ImportoNozionalex Min CapL%na'e
VRSniziaIe

Athena con Opzione diKnock-outdell' Autocallability

() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livel lo Barriera

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, € non si € preesttmente mai verificato un Evento di
Scadenza Anticipata Automatica (ovvero si sia iaib un Evento diKnock-out dellAutocallability),
I''mporto di Liquidazione € pari al rapporto traMRSginae € il VRShiziqe il tutto moltiplicato per I'lmporto
Nozionale del Certificate sulla base della segutartaula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziale

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infeéal VRS.,iae, € NON Si € precedentemente
mai verificato un Evento di Scadenza Anticipatagkuditica (ovvero si sia verificato un Eventd<siock-out
dell’Autocallability), I''mporto di Liquidazione & pari all'lmporto Nionale, moltiplicato per 100%, sulla
base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, e superiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari 0 superiore al Livello Barriera, e pari opsriore al VR@iae, € NON si €

precedentemente mai verificato un Evento di Scadéuticipata Automatica (ovvero si sia verificato u
Evento diKnock-outdellAutocallability), I'lmporto di Liquidazione & pari all'lmporto Nionale moltiplicato

per I'lmporto Premio, sulla base della seguentmdita, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex[100%+ ImportoPremid

(B) Certificates di tipo Athena Protection

() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale
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() con attivazione del Livello di Protezione, ovve con attivazione dell' OpzioneKnock-in
del Livello di Protezione, ovvero senza l'attivazioe dell’Opzione di Knock-out del
Livello di Protezione

Se il VRSihae € inferiore al Livello Barriera ed é inoltre ini@re al VRSziale, I'Importo di Liquidazione é
pari al prodotto tra I''mporto Nozionale del Ceddite e il maggiore tra (i) il Livello di Proteziere (ii) il
rapporto tra il VR8 e € il VRShiziale, SUlla base della seguente formula:

. . . VRS .
Importo Nozionale x max(leeIIo Protezione ; ——Finale
Iniziale

(b) con attivazione dell' Opzione Knock-out del Livello di Protezione, ovvero senza
I'attivazione dell'Opzione di Knock-in del Livello di Protezione

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, € inferiore al \BR,iae, € Si € verificato I'Evento d{nock-out
del Livello di Protezione, ovvero NON si & verifioal'Evento di Knock-in del Livello di Protezione,
I''mporto di Liquidazione € pari al prodotto tradpporto tra il VRnae € il VRShiziale € I'lmporto Nozionale
del Certificate, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionaIe{

VR&inale
VRSniziale

(I Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera, ma inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, ma infeei@al VRS ziale, I'l'mporto di Liquidazione é
pari al prodotto tra I'lmporto Nozionale moltipltogper il 100%, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1N Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al
Valore di Riferimento Iniziale

Se il VRSinae € pari o superiore al Livello Barriera, e pariupariore al VRiiae, I'l'mporto di Liquidazione

e pari al prodotto tra I'l'mporto Nozionale moltgaio per I''mporto Premio, sulla base della seguent
formula:

ImportoNozionalex[100%+ ImportoPremid

(© Certificates di tipo AthenaDouble Win
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera
Se il VRSinaie € inferiore al Livello Barriera, I'l'mporto di Liggazione € pari al rapporto tra il VRS € il

VRSiziae il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale d€lertificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziale
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(D) Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera,

(a) nonché superiore al Valore di Riferimento Inizale

Se il VRSinae € superiore al Livello Barriera, e VRGe € superiore al VRS I''mporto di Liquidazione é
pari al prodotto tra il I''mporto Nozionale del @cate e la somma di (i) 100%, piu (ii) la diffsrza tra il
rapporto tra VRGnae € il VRShzae€ 1, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex |:100% + (L%“a'e —1}}

iziale
(b) ma inferiore al Valore di Riferimento Iniziale :
Se il VRSinae € superiore al Livello Barriera, ma il VRQe € inferiore al VR&yiae, I'lmporto di

Liguidazione & pari al prodotto tra il I'lmporto Ronale del Certificate e la somma di (i) 100%, (iigala
differenza tra 1 e il rapporto tra VRS € il VRS Sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex| 1006 +| 1- VRSiae
VRSniziaIe

(D) Certificates di tipo AthenaPhoenix

Ipotesi 1: Livello Barriera maggiore del Livello Rienix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSnae € inferiore al Livello Barriera, ed & inferiore ¢y al Livello Phoenix, I'Importo di
Liguidazione €& pari al rapporto tra il VRSQe € il VRShiziake il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{

VR&inale
VRSniziale

(m Valore di Riferimento Finale inferiore al Live llo Barriera ma superiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, ma é superiord_alello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione é
dato dal prodotto tra I'lmporto Nozionale per ipparto tra il VRSBinae € il VRShiziae SOMmato al Phoenix
Coupon, sulla base della seguente formula:

Importo Nozionale{VR—g"‘a'e + PhoenixCouporﬂ

niziale

(ly  Valore di Riferimento Finale superiore al Liv ello Barriera e superiore al Livello
Phoenix
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Se il VRSinae € superiore sia al Livello Barriera sia super@lreivello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione e
dato dal prodotto tra I'lmporto Nozionale per illor@ del Phoenix Coupon, sulla base della seguente
formula:

ImportoNozionalex [100% + PhoenixCoupor]

Ipotesi 2: Livello Barriera inferiore al Livello Ploenix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRS € inferiore al Livello Barriera, ed & inferiore ciye al Livello Phoenix, I'lmporto di
Liquidazione € pari al rapporto tra il VRGe € il VRShiziae il tutto moltiplicato per I'lmporto Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

ImportoNozionaIe{

VR&inale
VRSniziale

({0)) Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera ma inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € superiore al Livello Barriera, ma € inferioreLalello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione &
dato dal prodotto tra I'lmporto Nozionale per iD¥0, sulla base della seguente formula:

ImportoNozionalex100%

(1 Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al
Livello Phoenix

Se il VRS € pari 0 superiore al Livello Barriera e pari @etiore al Livello Phoenix, I'Importo di
Liguidazione é dato dal prodotto tra I'lmporto Norile e il valore del Phoenix Coupon, sulla badka de
seguente formula:

ImportoNozionalex [100% + PhoenixCoupor]

Certificates di tipo AthenaPhoenixcon OpzioneSnowball

Ipotesi 1: Livello Barriera maggiore del Livello Rienix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRS € inferiore al Livello Barriera, ed & inferiore clye al Livello Phoenix, I'lmporto di
Liquidazione € pari al rapporto tra il VRQe € il VRShiziae Moltiplicato per I'Importo Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

ImportoNozionaIe{

VR&inale
VRSniziale
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(m Valore di Riferimento Finale inferiore al Live llo Barriera ma superiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € inferiore al Livello Barriera, ma € superioreLalello Phoenix, I'lmporto di Liquidazione é
dato dal prodotto tra I'l'mporto Nozionale moltigifio per la somma tra (i) il rapporto tra il VRS € il
VRShiziale (i) Iimporto del Phoenix Coupon, e (i) I''mpo Snowball, sulla base della seguente formula:

iziale

ImportoNozionalex {VR%”"“G +PhoeniCoupont+ ImportoSnowbalﬂ

(1 Valore di Riferimento Finale pari o superiore al Livello Barriera e pari o superiore al
Livello Phoenix

Se il VRSinae € pari 0 superiore al Livello Barriera, ed € pasuperiore al Livello Phoenix, I'l'mporto di
Liguidazione & dato dal prodotto tra I'lmporto Nmrle moltiplicato per la somma tra (i) l'importeld
Phoenix Coupon, e (ii) I'lmporto Snowball, sullsbalella seguente formula:

ImportoNozionalex [100)/0 + PhoenixCoupont Importo Snowbaﬂl

Ipotesi 2: Livello Barriera inferiore al Livello Ploenix
() Valore di Riferimento Finale inferiore al Livello Barriera ed inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRS € inferiore al Livello Barriera, ed & inferiore ciye al Livello Phoenix, I'lmporto di
Liquidazione € pari al rapporto tra il VRQe € il VRShiziae Moltiplicato per I'Importo Nozionale del
Certificate sulla base della seguente formula:

ImportoNozionaIe{

VR%inaIe
VRSniziale

(m Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Barriera ma inferiore al Livello
Phoenix

Se il VRSinae € superiore al Livello Barriera, ma inferiore avéllo Phoenix, I'lmporto di Liquidazione &
dato dal 100% dell'lmporto Nozionale, sulla badéadseguente formula:

ImportoNozionale<100%

() Valore di Riferimento Finale superiore al Livello Phoenix e superiore al
LivelloBarriera

Se il VRSinae € superiore al Livello Phoenix, I'lmporto di Liglaizione € dato dal prodotto tra I'lmporto
Nozionale moltiplicato per la somma tra (i) l'impmidel Phoenix Coupon, e (i) I'lmporto Snowballlla
base della seguente formula:

_ 100%+ PhoenixCoupon
ImportoNozionale

+Importo Snowball
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* k%

Rendimento nel caso in cui Certificatessiano indicizzati ad un Paniere di Sottostanti
Se il Sottostante € costituito da un PanRS, ;i € VR Skinae @avranno il seguente significato:

VRShiziae indica il Valore di Riferimento Iniziale, calcolatmme segue:

-
21 W x (Componente. /Componente.. )x N;

tial
dove:

Componente ni;iae indica il Valore di Riferimento Iniziale del Compentgedel Paniere.
n indica il numero dei Componenti del Paniere.

W, indica il peso del singolo Componente del Paniere.

VRSkinae indica il Valore di Riferimento Finale, calcolatome segue:

Zjln] w, x (Componente, _/Componente, . )x N;

dove
Componentgginy € il Valore di Riferimento Finale del Componegrtel Paniere.
*kk
Rendimento nel caso in cui sia prevista |'opzion#/orst-Of
Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, I'applicazion#'afezione di tipoWorst-Of

comporta che per la determinazione dell'lmportbiduidazione € presa in considerazione la pegdiarée
performanceegistrate dai vari Componerdiel Paniere, alla Data di Valutazione.

In particolare,% avra il seguente significato:
VRSniziaIe

o Componenti%nale
="\ Componentg, e

Inoltre, 'Evento dKnock-outdell’Autocallability, e 'Evento diKnock-outdell'Opzione Premisi verificano
guando anche uno solo dei Componefita raggiunto, rispettivamente, il Livello dknock-out
dell’Autocallabilityo il Livello di Knock-outdell'Opzione Premio.

*k*k

Rendimento nel caso in cui sia prevista |'opzionBest-Of

Nel caso in cui iCertificatessiano indicizzati ad un Paniere, l'applicaziond'afzione di tipoBest-Of
comporta che per la determinazione dell'Importbiquidazione & presa in considerazione la migltoade
performanceegistrate dai vari Componerdiel Paniere, alla Data di Valutazione.
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In particolare,% avra il seguente significato:
VRSniziaIe

s Componenﬁginale
i=1,n Com ponen‘%,q—]iziale

Inoltre, 'Evento dKnock-indel Livello di Protezione si verifichera quando b@aino solo dei Componenti
avra raggiunto, rispettivamente, il Livello Kihock-indel Livello di Protezione.

4.1.13.2 Scadenza Anticipata Automatica, Opzione@mio, e Phoenix Coupon

Al verificarsi delllEvento di Scadenza AnticipataitAmatica, ove previsto nelle Condizioni Definitivie
Certificates sono liquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadane il Portatore riceve alla Data di
Scadenza Anticipata Automatica, I'lmporto di Sca@demrnticipata Automatica, come specificato nelle
Condizioni Definitive.

L'Evento di Scadenza Anticipata Automatica indiceerificarsi del seguente evento: ad una delleal@adli
Osservazione della Scadenza Anticipata Automagieepndo quanto indicato nelle Condizioni Definitite
Valore di Riferimento del Sottostante sia pari @esiore al Livello di Scadenza Anticipata Automatic
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Opzione Premio

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, tuttCertificatespossono altresi prevedere il pagamento di uno
0 piu importi premio (ciascuno umporto Premio), in misura predeterminata, in qualsiasi momergiad
loro vita e/o alla Data di Scadenza, ovvero ancheedficarsi di un Evento di Scadenza Anticipata
Automatica (ciascuna uridata di Pagamento dell'lmporto Premiq, al verificarsi di una o piu condizioni
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitikeentita dell'lmporto Premio sara di volta in teol
specificata nelle Condizioni Definitive.

Opzione diKnock-outdell'Opzione Premio

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte Igpologie di Certificates che prevedono il
pagamento di un'Opzione Premio, possono prevetherenel caso in cui il Valore di Riferimento del
Sottostante, ovvero il Valore di Riferimento ancliein solo Componente del Paniere, sia inferiore,
ad una Data di Valutazione Periodica, ad un imppreaeterminato nelle Condizioni Definitive (il
Livello di Knock-out dell'Opzione Premio), cio fa scattare ukvento di Knock-out dell'Opzione
Premio che comporta la disattivazione dell'Opzione Prenéde per cui, a partire dal Giorno
Lavorativo successivo al verificarsi dell’Evento Khiock-outdell'Opzione Premio, non verranno
ulteriormente pagati Importi Premio in relazioneCalrtificate a prescindere dal verificarsi o meno
delle condizioni che avrebbero originariamente eotito di pagare un Importo Premio.

Opzione Snowballdell'Opzione Premio o del Phoenix Coupon

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutte tipologie di Certificatesche prevedono il pagamento di
un'Opzione Premio ovvero glithena Phoenixertificates, possono prevedere che, nel caso in cui in una o
piu Data/e di Pagamento dell'lmporto Premio e/oaDdit Pagamento del Phoenix Coupon non si sia
verificata la relativa Condizione di Pagamento 'leflorto Premio o la Condizione di Pagamento del
Phoenix Coupon, alla successiva Data di Pagamezitbrgborto Premio o Data di Pagamento del Phoenix
Coupon in cui si sia verificata la Condizione digRaento dell'lmporto Premio o la Condizione di
Pagamento del Phoenix Coupon, il valore dell'lmpdéitemio o del Phoenix Coupon sara aumentato di un
importo pari ad un valore predeterminato indicagtlenCondizioni Definitive (I''mporto Snowbal). In
particolare, tale Import@snowball (da precisarsi nelle Condizioni Definitive) pudoche essere pari al
numero (in valore assoluto) delle Date di Pagameelbimporto Premio o delle Date di Pagamento del
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Phoenix Coupon in cui NON si sono verificate le @Giaioni di Pagamento dell'lmporto Premio o le
Condizionidi Pagamento del Phoenix Coupon precedesnte alla Data di Pagamento dell'Importo Premio
ovvero della Data di Pagamento del Phoenix Couporui, invece, si & verificata la Condizione di
Pagamento dell'lmporto Premio ovvero la Condizidneagamento del Phoenix Coupon.

Phoenix Coupon - solo per Athena Phoenix certificas

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, ghthenaPhoenixCertificates possono altresi prevedere |l
pagamento di uno o piu importi fissi o variabiliggcuno urPhoenix Coupon), in misura predeterminata, al
verificarsi di uno o piu evento/i indicato/i neli@ondizioni Definitive (ciascuno ui&vento Phoeniy. In
particolare, il I'Evento Phoenix si potrebbe vesfie nel caso in cui il Valore di Riferimento deltt®stante
(ovvero, di ciascun Componente del Paniere, in daSertificatessu Paniere), come rilevato dall'Agente di
Calcolo, in ciascuna Data di Valutazione Periodgia,pari o superiore al relativo livello precedsnénte
indicato nelle Condizioni Definitive (iLivello Phoenix). In tal caso al Portatore sara corrisposta —-anell
rispettiva Data di Pagamento del Phoenix Coupona-somma in Euro calcolata in misura percentudle de
Valore Nominale moltiplicato per il Phoenix Coupsenza che cido comporti I'estinzione dei Certificat

Inoltre, i Certificatesdi tipo Athena Phoenipossono prevedere I'applicazione di un'opziortgpdiWorst-Of
per la rilevazione del Valore di Riferimento Finate quindi per la determinazione dell'lmporto di
Liguidazione

Si precisa che il Phoenix Coupéncorrisposto alla Data di Pagamento del Phoenixp@o (indicata nelle
Condizioni Definitive) al soggetto che risulta agsé Portatore deCertificates secondo le risultanze dei
registri di Monte Titoli, alla rilevante Data di B&d del Phoenix Coupon.

Data di Record del Phoenix Couponindica la/e data/e specificata/e nelle relative d@zioni Definitive.
Qualora la Data di Record del Phoenix Coupon cadani giorno che non sia un Giorno Lavorativo, tale
Data di Record del Phoenix Coupon dovra essereicfust al giorno successivo che sia un Giorno
Lavorativo.

Opzione Snowball (applicata al Phoenix Coupon)

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, tutti glithena Phoenix Certificatepossono prevedere
che, nel caso in cui in una o piu Data di PagameetoPhoenix Coupon non si sia verificata la
relativa Condizione di Pagamento del Phoenix Coum@dia successiva Data di Pagamento del
Phoenix Coupon in cui si sia verificata la CondiEadi Pagamento del Phoenix Coupon, il valore
del Phoenix Coupon sara aumentato di un importogzhun valore predeterminato indicato nelle
Condizioni Definitive (I'Importo Snowbal). In particolare, tale Import&nowball(da precisarsi
nelle Condizioni Definitive) potra anche esserd final valore dei Phoenix Coupon che NON sono
stati corrisposti nelle precedenti Data/e di Pagamdel Phoenix Coupon, ovvero (ii) al numero (in
valore assoluto) delle Date di Pagamento del Pko€oupon in cui NON si sono verificate le
Condizioni di Pagamento del Phoenix Coupon prededagnte alla Data di Pagamento del Phoenix
Coupon in cui si e verificata la Condizione di Pagato del Phoenix Coupon.

4.1.14 Regime fiscale

Sono a carico degli investitori le imposte e tgussenti e future che per legge colpiscano le @babioni
elo i relativi interessi ed altri proventi.

*k*k

L’Emittente non si incarica di operare le trattenalia fonte nei confronti degli investitori resndiein Italia.
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Le informazioni di seguito riportate riassumonoldgislazione italiana e la prassi vigente in relagi al

regime fiscale applicabile aCertificates e non fanno parte, pertanto, dei Termini e Condizide

indicazioni di seguito riportate si basano sullggievigenti in Italia alla data di redazione dekgente
Prospetto di Base e sono soggette ad ogni variezionmativa intervenuta dopo tale data, variazicime
potrebbe avere anche effetto retroattivo. Il setpigmragrafo non intende offrire un quadro compéo
esaustivo di tutti i profili fiscali che potrebberitevare al fine di valutare la sottoscrizion@ctuisto, il
possesso o la cessione Qeirtificates Non € altresi descritto il regime fiscale apditaa tutte le possibili
categorie di investitori, alcuni dei quali (come esempio gli intermediari istituzionali) potrebberssere
soggetti a regimi speciali. | potenziali investitepno invitati a rivolgersi ai propri consulenisdali per
valutare accuratamente le conseguenze che possonard dalla sottoscrizione, dall'acquisto, dadgEsso
e dalla cessione d€lertificates

Tassazione detertificates

Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 Dicembre 198®17 TUIR), e del Decreto Legislativo 21 Novembre
1997 n. 461, se linvestitore é residente in lt&the (i) una persona fisica che non svolge uvit@iti
d'impresa alla qualeGertificatessiano connessi; (ii) una societa di persone cssat@azione di cui all'art. 5
del TUIR, che non svolga attivita commerciale (d@sclusione delle societa in nome collettivo, in
accomandita semplice e di quelle ad esse equipa(éifeun ente privato o pubblico, diverso daflecieta,
che non abbia per oggetto esclusivo o principaeicizio di attivita commerciale; o (iv) un sodggetsente
dall'imposta sul reddito delle persone giuridicleeplusvalenze derivanti dalla cessione o dallaidigzione
dei Certificatessono soggetti ad un'imposta sostitutiva ad aligpetri al 20%. Il percipiente puo optare per i

tre diversi criteri di applicazione dell'impostasstutiva di seguito elencati:

(1) Secondo il cosiddetto "regime della dichiarazionetie € il regime fiscale applicabile in via
residuale ed in assenza di opzione per gli altinneimpositivi, alle suddette tipologie di investii,
imposta sostitutiva € applicata cumulativamentdl'importo complessivo delle plusvalenze, al
netto delle eventuali minusvalenze, realizzate alazione a tutte le vendite o i rimborsi dei
Certificateseffettuati nel corso di un determinato periodangibosta. Tali investitori sono tenuti ad
indicare le plusvalenze complessive - realizzatk pggiodo di imposta, al netto delle relative
minusvalenze - nella dichiarazione annuale deiitedd a versare la relativa imposta sostitutiva,
unitamente alle altre imposte sui redditi dovute ibenedesimo periodo d'imposta. Se, in relazione
allo stesso periodo d'imposta, le minusvalenze saperiori alle plusvalenze, I'eccedenza é ripartat
in deduzione dalle plusvalenze realizzate nei quattriodi di imposta successivi.

(2) In alternativa al regime della dichiarazione, i deiti investitori possono optare per l'applicazione
dell'imposta sostitutiva sulle plusvalenze realtezen occasione di ciascuna vendita o liquidazione
dei Certificates nelllambito del cosiddetto "regime del risparmimministrato”. Questo regime &
applicabile a condizione che: (i)Qertificatessiano depositati presso banche italiane, SIM @ alt
intermediari finanziari autorizzati, e (ii) I'opzie per accedere al regime del risparmio ammingstrat
sia tempestivamente esercitata dall'investitore, pezzo di una comunicazione scritta effettuata
allintermediario presso cui Certificates sono depositati. Il depositario € responsabile per
l'applicazione dellimposta sostitutiva dovuta sufplusvalenze realizzate a seguito di ciascuna
cessione, trasferimento o liquidazione @srtificates al netto delle eventuali minusvalenze. Il
depositario & tenuto a versare limposta sostauéi Amministrazione finanziaria, prelevando |l
corrispondente ammontare dai redditi da accredi@i@vestitore, oppure utilizzando fondi
appositamente messi a disposizione dall'investstesso. Nel regime del risparmio amministrato,
qualora dalla vendita o dalla liquidazione dE€ertificates derivi una minusvalenza, tale
minusvalenza puo essere dedotta dalle plusvalegllgeslessa natura, successivamente realizzate su
titoli depositati presso il medesimo intermediariel corso dello stesso periodo di imposta oppure i
guelli successivi, ma non oltre il quarto. In baseegime del risparmio amministrato, l'investitore
non é tenuto ad indicare le plusvalenze nella paagichiarazione dei redditi annuale.

3) Le plusvalenze realizzate dalle suddette categtirievestitori che abbiano affidato la gestione del
loro patrimonio finanziario, compresiGertificates ad un intermediario autorizzato, optando per il
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cosiddetto "regime del risparmio gestito”, sonoluse nel calcolo del risultato maturato della
gestione. Sul risultato annuale di gestione € egfaliun'imposta sostitutiva del 20%, che deve esser
prelevata dall'intermediario incaricato della gas#i. Nel regime del risparmio gestito, eventuali
differenziali negativi nel risultato annuale dedlastione, possono essere dedotti dagli incrementi d
valore registrati nei periodi successivi, non oltrguarto. Ai fini del regime del risparmio gestit
l'investitore non é tenuto ad indicare i redditridanti dalla gestione patrimoniale nella propria
dichiarazione dei redditi annuale.

Quando l'investitore italiano € una societa o ue eommerciale, 0 una stabile organizzazione iralth un
soggetto non residente alla qualéertificatessiano connessi, le plusvalenze derivantiCeitificatesstessi
non sono soggette ad imposta sostitutiva, ma dewvmr@orrere a determinare il reddito imponibile
dell'investitore stesso ai fini IRES.

Le plusvalenze realizzate da soggetti non residdetivanti dalla vendita o dalla liquidazione dei
Certificatesnon sono soggette ad alcuna imposizione in Italiegndizione cheCertificatesstessi (i) siano
trasferiti in mercati regolamentati, o (ii) nonrsiadetenuti in Italia.

Direttiva sulla tassazione dei redditi da risparmio

Ai sensi della Direttiva del Consiglio 2003/48/E€tascuno Stato Membro dell'Unione Europea deveiriorn
alle autorita fiscali degli altri Stati Membri, mimazioni relative al pagamento di interessi (ovpriti
assimilabili) da parte di soggetti stabiliti altémno del proprio territorio, a persone fisicheidesti negli
altri Stati Membri. Tuttavia, il Belgio, il Lusseratgo e I'Austria, per un periodo transitorio (a mehe, nel
corso di questo periodo, gli stessi Stati menzioman decidano diversamente), adotteranno un séstea
prevede l'applicazione di una ritenuta su questeeigedi proventi (la durata di questo periodo fitans
dipende dalla conclusione di taluni accordi relaéillo scambio di informazioni con alcuni altri Rge
Alcuni Paesi non aderenti all'UE, inclusa la Sviazdhanno concordato di adottare regimi analogiuelli
descritti (un sistema basato sulle ritenute pentjueoncerne la Svizzera).

Attuazione in ltalia della Direttiva sulla tassaziodei redditi da risparmio

L'ltalia ha dato attuazione alla Direttiva del Ciglis 2003/48/EC con il Decreto Legislativo 18 dpr2005,
n. 84 Qecreto n. 83. Ai sensi del Decreto n. 84, gli agenti pagatpralificati ai sensi della Direttiva e
residenti in Italia non applicano alcuna ritenuta fonte sugli interessi corrisposti a persongfis residenti
in un altro Stato Membro dell'Unione Europea. Twittai suddetti agenti pagatori sono incaricatfathire
specifiche informazioni, alle autorita fiscali itate, in merito ai pagamenti effettuati nonché exddiciari
effettivi degli stessi. Le autorita fiscali italiena loro volta, trasmetteranno le relative infazrioai alle
competenti autorita fiscali dello Stato Membro ui gsiede il beneficiario.

Imposta sulle transazioni finanziarie

Ai sensi dell'articolo 1 (comma 491 e seguenti)adekgge 24 Dicembre 2012, sono soggette ad imposta
sulle transazioni finanziarie (FTT) (i) i trasfeemti della proprieta di azioni o altri strumentirjggipativi
emessi da societa residenti in ltalia; (ii) i texghenti della proprieta di titoli rappresentatdeéi predetti
strumenti, indipendentemente dalla residenza dgbeito emittente (entrambe di seguito denominate
Strumenti Rilevanti); e (iii) le operazioni su strumenti finanziarird&ti che abbiano come sottostante
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti o che cortipo un regolamento in contanti determinato con
riferimento prevalente a uno o piu Strumenti Rilaindipendentemente dalla residenza del soggetto
emittente.

Con particolare riferimento alle operazioni su stemti finanziari derivati che abbiano come sottotgta
prevalente uno o piu Strumenti Rilevanti (quali esbmpiowarrants, covered warrants certificatessu
rendimenti, misure o indici relativi ad azioni)nijposta € dovuta a far data dal 1 luglio 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione delagazione e dalla residenza fiscale delle partFTa é
dovuta in misura fissa da determinare in basetigitdogia di strumento e al valore del contratte efaria tra
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EUR 0.01875 e EUR 200. Nel caso di regolamento ameitrasferimento del sottostante la FTT & dovuta
anche con riferimento al trasferimento degli StratnRilevanti. Per le operazioni che avvengono grcati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziamodegli Stati membri dell'unione Europea e detfitiS
aderenti all'Accordo sullo spazio economico eurgpemusi nella lista di cui al decreto ministeeamanato

ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR la FTT daita a 1/5.

La FTT relativa ad operazioni su strumenti finarizierivati che abbiano come sottostante prevalenteo
piu Strumenti Rilevanti € dovuta da ognuna delldgi g@ntraenti. Sono esenti da imposta le operaziba
hanno come controparte I'Unione Europea, la Baro&rale europea, le banche centrali degli Stati lonem
dell'Unione Europea, le banche centrali e gli oigian che gestiscono anche le riserve ufficiali dedjfi
Stati, nonché gli enti e gli organismi internazibeastituiti in base ad accordi internazionaliiresecutivi in
Italia. L'imposta non si applicanter alia, (i) ai soggetti che effettuano operazioni di sapp agli scambi
(market making activitigs(ii) agli enti di previdenza obbligatoria e afteme pensionistiche complementari
di cui al Decreto Legislativo 5 dicembre 2005, nun252; e (iii) ai soggetti che si interpongonolael
operazioni.

La FTT é applicata e successivamente versata dgietd (generalmente intermediari finanziari) che
comunque intervengono nell'esecuzione delle opamazi Qualora nell'esecuzione dell'operazione
intervengano piu soggetti, la FTT & versata daicohe riceve direttamente dell'acquirente o dalla
controparte finale l'ordine di esecuzione. | sotigeobn residenti in Italia possono nominare un
rappresentante fiscale in Italia per gli adempiinergnnessi alla FTT. Qualora non intervengano
intermediari finanziari la FTT € versata direttateeda ogni controparte della transazione. Le mtaddii
applicazione dell'imposta e gli eventuali onerihiecativi saranno definiti con decreto del Ministro
dell'economia e delle finanzié,quale potra contenere ulteriori elementi chiadfori in merito alla portata
della stessa.

4.2 Informazioni relative al Sottostante e indicamne del luogo dove ottenere informazioni al
riguardo

4.2.1 Prezzo di esercizio o prezzo di riferimentoddinitivo del sottostante

Il Valore di Riferimento Iniziale del Sottostanteir&lividuato alla Data di Determinazion8t(ike come
specificato nelle Condizioni Definitive.

Il Valore di Riferimento Finale del Sottostante & dateato dall’Agente di Calcolo alla Data di Valutae.
A tal riguardo si precisa che il Valore di Riferimie del Sottostante é individuato come segue:

Valore di Riferimento indica il prezzo del Sottostante, e/o dei Comptingsl Paniere come determinato
dall'Agente di Calcolo senza prendere in considengz cambi pubblicati successivamente. Ove |l
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandtgibistla Azioni Italiane, il Valore di Riferimentgsara
calcolato sulla base del Prezzo di Riferimento 8ettostante e/o dei Componenti del Paniere come
determinato e pubblicato da Borsa Italiana. Ov®oittostante e/o i Componenti del Paniere sianataibist
da azioni diverse dalle Azioni Italiane, il ValadeRiferimento sara calcolato sulla base del pradficiale

di chiusura come determinato e pubblicato dallasBali Riferimento. Ove il Sottostante e/o i Compuine
del Paniere siano costituiti da Indici ItalianiVilore di Riferimento sara calcolato sulla base loelllo
ufficiale d'apertura dell'Indice come annunciatolladaSponsor dell'indice. Ove il Sottostante e/o i
Componenti del Paniere siano costituiti da Indidiedsi dagli Indici Italiani il Valore di Riferimen
calcolato sulla base del livello ufficiale di chima dell'indice come annunciato daponsordell'indice.
Ove il sottostante sia costituito da Tassi di Camlili Valore di Riferimento sara calcolato sullasba
dell'lExchange Reference Rafiifig) determinato dal sistema European Central Bamkak 14:15 CET,
come pubblicato da Reuters alla pagina ECB37. Owsotiostante sia costituito daerci il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base del prezficiale del Sottostante sul Mercato di Riferimectume
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calcolato dal soggetto che gestisce tale mercaimecspecificato nelle Condizioni Definitive. Ove il
Sottostante e/o i Componenti del Paniere siandteitistia Tassi di Interesse il Valore di Riferimersara
pari all'importo del Tasso di Interesse per cortevaito dal rispettivo Ente di Calcolo. Ove il Seténte e/o

i componenti del Paniere siano Fondi, il ValoreRifierimento sara calcolato (i) sulla base del livailel
NAV del Fondo per come calcolato e/o pubblicatdadatlativa Societa di Gestione del Risparmio o dal
soggetto gestore del Fondo, ovvero, (i) nel cas&™F in base al Prezzo di Riferimento per come
pubblicato e calcolato sul mercato regolamentatguale esso € negoziato.

Laddove:

Valore di Riferimento Iniziale indica il Valore di Riferimento del Sottostante e/o deinGonenti del
Paniere alla Data di Determinaziort&tr(ke o il minore tra i Valori di Riferimento del So#itante rilevati
durante il Periodo di Osservazione detmike come specificato nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante edei Componenti del
Paniere come determinato dall'Agente di Calcola Rkta di Valutazione;

Valore di Riferimento della Scadenza Anticipata Aubmatica indica, con riferimento aCertificatescon
opzione Autocallable il Valore di Riferimento del Sottostante e/o déomponenti del Paniere come
determinato dall'Agente di Calcolo alla Data di &o@a Anticipata Automatica, nel caso del verificali
un Evento di Scadenza Anticipata Automatica;

Data di Valutazione indica, ove il Sottostante e/o i Componenti del i®a@nsiano costituiti da Azioni
Italiane, il Giorno di Negoziazione precedente kad>di Scadenza, per l'ipotesi di esercizio a stajee
la/e Data/e di Osservazione della Scadenza Antip#el caso di Scadenza Anticipata Automatica. Per
qualsiasi altro Sottostante, indica la Data di 8oad nel caso di esercizio a scadenza, e la/eeDdta/
Osservazione della Scadenza Anticipata, nel caSealienza Anticipata Automatica.

4.2.2 Descrizione del Sottostante

| Certificates come indicato nelle pertinenti Condizioni Definit, potranno avere come Sottostante le
seguenti attivita:

0] azioni quotate in lItalia, sui mercati organizzagestiti da Borsa Italiana S.p.A., ovvero qetsui
mercati azionari di altri paesi europei o extrapeip

(i) indici italiani o stranieri appartenenti abeguenti categorie:
e azionari,
e valutari,

» obbligazionari,

e di merci,

e i futures,

» diinflazione

e di OICR armonizzati,

» di Exchange Traded Fund (@iTF)

« divolatilita, e
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« ditassi di interesse;
(i) tassi di cambio;
(iv) tassi di interesse;
(V) merci;
(vi) OICR armonizzati e ETF italiani o esterHondi);
€,
(vii)  relativi Panieri dei Sottostanti di cui aimptii (i), (i), (iii) (iv), (v), e (vi) che precedom

L'Emittente si impegna a scegliere Sottostantitirglenente ai quali le informazioni continue e aggaie

sui prezzi siano disponibili in Italia. In partieoé, qualora le attivita sottostanti i Certificasésno costituite
da azioni ammesse alle negoziazioni in un mercagpolamentato in un altro Stato, a garantire la
disponibilita in Italia di tutte le informazionileivanti rese pubbliche dall’emittente I'attivitatsxstante nel
mercato principale di quotazione, nonché dei préatti registrare dagli strumenti finanziari nel m&to
principale di quotazione con un adeguato grad@dicanamento. Nell'eventualita che i Certificatesgano
guotati, i Sottostanti prescelti soddisferannoquisiti previsti dal Regolamento dei Mercati Organaiti e
Gestiti da Borsa ltaliana S.p.A; vale a dire, aoséla dello specifico Sottostante prescelto, i r&tjudi
elevata liquidta, trasparenza nei metodi di calosldiffusione, disponibilta di informazioni contia e
aggiornate.

Infine si rappresenta che ove Gertificates non fossero destinati alla quotazione presso icater
regolamentati di Borsa lItaliana S.p.A., i Sottost@nescelti dal’Emittente soddisferanno in o@aiso i

requisiti richiesti dai mercati regolamentati UE fiai dell’ottenimento del provvedimento di ammigse a

guotazione della competente societa di gestionendgkato, vale a dire i requisiti di elevata ligtéd

disponibilita di informazioni sui prezzi, notorie¢drasparenza nei metodi di calcolo.

Le informazioni e le fonti relative allo specifi@ottostante prescelto sono fornite nelle relatioadizioni
Definitive. Le Condizioni Definitive contengono udascrizione del Sottostante, le fonti informatileve &
possibile reperire informazioni continue ed aggaben la Borsa di Riferimento e, nel caso il So#nt sia
costituito da un Paniere, le informazioni relatale&a composizione del Paniere e la composiziongpdsb
assegnato a ciascun componente del Paniere stesso.

In particolare:

@) nel caso in cui il Sottostante sia uno strumdirtanziario, le Condizioni Definitive contengono:
l'indicazione della denominazione dell'emittentéatk strumento finanziario ed il relativo codi&iN;

(b) nel caso in cui il Sottostante sia un indicegcdnformita a quanto previsto dal Reg. UE 862/2012
- nelle Condizioni Definitive si precisa il nomelliedice;

- inoltre, qualora l'indice sia un indice fornit@ din'entitd giuridica o da una persona fisica che
agisce in associazione con I'Emittente o per satocsi dichiara espressamente che:

(1) la serie completa delle regole dell'indice éormazioni sul’andamento dell'indice sono
liberamente accessibili sul sito web dell’Emitteatdel provider dell'indice, e

(2) le regole applicabili (inclusa la metodologissdlezione e ribilanciamento delle componenti

dell'indice, la descrizione di eventi di turbatig®l mercato e le regole di adeguamento)
sono basate su criteri prestabiliti e oggettivi;
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-, la fonte presso la quale & possibile otteneferimazioni sull'indice € indicata nelle Condizioni
Definitive;

(c) nel caso in cui il Sottostante sia un tassontiresse, le Condizioni Definitive contengono: una
descrizione del tasso di interesse;

(d) nel caso in cui il Sottostante non rientri iesauna delle summenzionate categorie, le Condizioni
Definitive contengono informazioni equivalenti ielazione a detto Sottostante.

L'Emittente assume responsabilita solo per quattiena all'accuratezza nel riportare tali inforneeinelle

Condizioni Definitive. L'Emittente non ha verificae non verifichera in maniera indipendente alcdelte

informazioni che sono riportate in relazione ait8stanti e non accetta né assume alcuna respdtisatil
relazione a tali informazioni.

Salvi i casi di colpa grave e di dolo, 'Emittemi@n ha alcun tipo di responsabilita per errori ogssioni
relativi a dati, variabili e/o parametri calcolafo pubblicati da terzi e riportati nelle Condizi@efinitive,
inclusi dati, variabili e/o parametri relativi abtfostante.

4.2.3 Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti

Come specificato nelle Condizioni Definitive, troaano applicazione esclusivamente le seguentigoev
sugli Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti.

4231 Eventi di Turbativa

Q) Se si verifica un Evento di Turbativa alla Ddtd/alutazione e/o alla Data 8itrikee/o alla Data di
Osservazione e/o alla Data di Osservazione delled&Swa Anticipata Automatica, e/o alla Data di
Valutazione dell'lmporto Premio e/o la DateStiiikee/o la Data di Osservazione e/o la Data di Osz@ne
della Scadenza Anticipata Automatica e/o la Datavdiutazione dell'lmporto Premio, & posticipata al
successivo Giorno Lavorativo secondo quanto pm\astseguente punto 2. Qualsiasi Data di Pagamento
relativa a tale Data di Valutazione & conseguentéengosticipata.

(2) Nel caso in cui I'Evento di Turbativa contirfiJicon riferimento alla Data dtrike (ove applicabile),
per un periodo maggiore (Reriodo di Tempg rispetto a quello specificato nelle CondizionifiDitive
oppure (ii) con riferimento alla Data di Valutazeoe/o alla Data di Osservazione e/o alla relatiesalli
Osservazione della Scadenza Anticipata Automatioaata Data di Valutazione dell'lmporto Premio, 8
(otto) Giorni Lavorativi consecutivi, l'ultimo gino del Periodo di Tempo o l'ottavo Giorno Lavorativ
verranno considerati rispettivamente la Dat&tlike o la Data di Valutazione e/o la Data di Osservaeio
e/o la Data di Osservazione della Scadenza Antipaitomatica e/o la Data di Valutazione dell'Intpor
Premio, cid nonostante il caso in cui in tale dataerifichi un Evento di Turbativa, e I'Emittenite buona
fede e con ragionevole discrezione determinerar@ determinare dall'’Agente di Calcolo I'equo waldr
mercato del Sottostante affetto da un Evento dibdtiva. Il Valore di Riferimento richiesto per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione efo Itteborto di Scadenza Anticipata Automatica e/o
dell'lmporto Premio & calcolato in conformita gieevalenti condizioni di mercato alle 10:00 a.nra(di
Milano) nell'ottavo giorno sulla base dell'ultimoaMre di Riferimento immediatamente antecedente al
verificarsi delllEvento di Turbativa disponibile rpeEmittente o per I'Agente di Calcolo, considetaria
posizione economica dei Portatori.

In ogni caso, se entro tali 8 Giorni Lavorativi doao strumenti derivati aventi caratteristiche carapili
che sono pagati sullBetermining Future Exchangd prezzo di liquidazione stabilito dallaetermining
Future Exchangeer tali strumenti derivati aventi caratteristiatmmparabili € preso in considerazione nel
calcolo dell'lmporto di Liquidazione. In tale ca$® data di scadenza degli strumenti derivati aventi
caratteristiche comparabili € considerata come Diatalutazione.

Evento di Turbativa di Mercato significa:
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- in caso di Azioni come Sottostante
(1) la sospensione o la restrizione della negoarainel Sottostante nella Borsa di Riferimento;uvpp

(ii) in generale la sospensione o la restrizionkadeegoziazione in uno strumento derivato conne$so
Sottostante sullBeterming Futures Exchange

- in caso di Indici come Sottostante

® in generale la sospensione o restrizione deligoziazioni sulle borse o sui mercati sui i quétdli
che compongono il Sottostante sono quotati 0 nagopzoppure sulla rispettivdetermining Future
Exchangesulla quale gli strumenti derivati sul Sottostasmeo negoziati, oppure

(ii) in relazione ad un numero significativo diolitindividuali che formano il Sottostante, la sespione
o restrizione delle negoziazioni sulle borse o ireag sui quali tali titoli sono negoziati sullaspiettiva
Determining Future Exchangaulla quale gli strumenti derivati sul Sottostaswao negoziati; oppure

(iii) la sospensione o la mancata determinaziorieSg¢tostante come risultato di una decisione dello
Sponsodell'indice.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del emandi giorni nei quali la negoziazione si svolgenn
costituisce un Evento di Turbativa di Mercato adinione che la restrizione sia dovuta ad un preuede
cambiamento annunciato nelle regole della Borgifdrimento.

- in caso dimerci come Sottostante

0] la sospensione o la restrizione delle negorigizb della determinazione del prezzo relativo al
Sottostante sul Mercato di Riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione delle negoaigizdi uno strumento derivato legato al Sottostant
sullaDetermining Future Exchangeppure

(iii) il cambiamento significativo nel calcolo delldeterminazione del prezzo o nelle condizioni di
negoziazione relative al Sottostante sul Mercat®iferimento (in termini, ad esempio, di condiziodi
guantita o di valuta relative al Sottostante).

Una restrizione delle ore di negoziazione o del enandi giorni di calcolo sul Mercato di Riferimenon
costituisce un Evento di Turbativa a condizione leheestrizione sia dovuta ad un precedente candrsom
annunciato nelle regole del Mercato di Riferimento.

- in caso di Tassi di Cambio come Sottostante

@ la mancanza di determinazione e pubblicaziogletaso di cambio per il Sottostante da parteadell
Banca Centrale di riferimento;

(i) la sospensione o la restrizione nelle negaaigizdi valute estere nei confronti di almeno uredlel
due valute del tasso di cambio del Sottostantéuecopzioni) o la restrizione nella possibilitacdnvertire
le valute espresse con tale tasso di cambio ettefh impossibilita di ottenere una quotazionéatk tasso
di cambio;

(iii) qualsiasi altro evento i cui effetti commeaiisono simili a quelli elencati sopra, a tal puohe gli
eventi sopra menzionati sono considerati sostdrgallAgente di Calcolo.

-in caso di Tassi di Interesse come Sottostante
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(1) la mancata pubblicazione, la discontinuita pemente, o il mancato calcolo o sostituzione dekdas
di Interesse;

(i) gualsiasi altro evento analogo a quelli somigncati che renda impraticabile o impossibile
'adempimento, da parte dell'’Agente di Calcololedetoprie obbligazioni ai sensi dei Certificati.

- in caso di Fondi come Sottostante

® la mancata pubblicazione o il mancato calcabNAV del Fondo;
(ii) il mancato inizio delle negoziazioni e la distinuita permanente delle negoziazioni nel Forido (
caso di ETF);

(iii) la sostanziale limitazione alla negoziaziamd Fondo sui principali mercati, (in caso di ETF);

(iv) gualsiasi altro evento analogo a quelli somlancati che renda impraticabile o impossibile
'adempimento, da parte dell'’Agente di Calcololedetoprie obbligazioni ai sensi dei Certificati.

42.3.2 Eventi Rilevanti
- in caso di indici come Sottostante

(1) La base per il calcolo dell'lmporto di Liquidaze e/o I'lmporto di Scadenza Anticipata Autometic
e il Sottostante con le relative previsioni apgitiadi volta in volta (Iindex Concep}, come elaborate e
mantenute dalloSponsor dell'indice come il rispettivo metodo di calcolo, la determioae e la
pubblicazione del livello del Sottostante da paie€ rispettivoSponsordell'indice o delllAgente di Calcolo
dell'lndice. Lo stesso si applica se durante la wei Certificates vengono effettuati o si verificano
cambiamenti rispetto al calcolo del Sottostantepl@mposizione e/o il valore dei prezzi sulla baseqaiali il
Sottostante e calcolato, 0 se vengono assuntitigitrdli misure, che hanno un effetto sullhtlex Concept
salvo diversamente previsto dalle previsioni seguen

(2) Cambiamenti nelle modalita di calcolo del Sstitdmte (incluse modifiche) o nel rispettitadex
Conceptnon risultano come eventi rilevanti al fine di detaare I'l'mporto di Liquidazione e/o I'lmporto di
Scadenza Anticipata Automatica, salvo che il nutativo IndexConcepto calcolo del Sottostante non sia,
guale risultato di un cambiamento (inclusa ogrified), secondo la ragionevole valutazione deléAte di
Calcolo, piu paragonabile al precedeimaexConcepto modalita di calcolo. Nel valutare la necessitarth
rettifica, 'Agente di Calcolo tiene in consideraze le rettifiche negli strumenti derivati legdtiSottostante

al momento applicate daleterminingFuture Exchangel'Agente di Calcolo si impegna ad assicurare che
la posizione economica del Portatore rimanga il gm8sibile immutata il piu a lungo possibile. Queds
modifica viene fatta dall'’Agente di Calcolo consatelo la scadenza d€kertificates(ove applicabile) e il
piu recente prezzo disponibile per il SottostaBe I'Agente di Calcolo determina che, ai sensied&fole
della Determining Future Exchangegli strumentiderivati sul Sottostante non sono soggetti ad acun
modifica, le condizioni deiCertificates rimangono immutate. Il metodo per determinare lonp di
Liguidazione e/o I'lmporto di Scadenza Anticipatat@matica pud essere modificato se il calcolo o la
pubblicazione del Sottostante viene cancellatastitaita da un altro Sottostante. Il metodo di nfiodiper il
calcolo dell'lmporto di Liguidazione e/o dell'lmpordi Scadenza Anticipata Automatica e il momento
dell'applicazione iniziale € pubblicato in tempdeuéi sensi del Paragrafo 4.1.7.17 dei Terminbadizioni.

3) Se il calcolo o la pubblicazione del Sottostaviene in qualsiasi momento cancellata e/o otsdsti
da un altro Sottostante, I'Agente di Calcolo puEgosdo la sua ragionevole discrezione, stabiliralequ
Sottostante utilizzare in futuro come base peralt@o dell'Importo di Liquidazione e/o dell'lmpordi
Scadenza Anticipata Automatica §ibttostante Sostitutivg, rettificando di conseguenza, ove applicabile, il
metodo o la formula di calcolo dell'lImporto di Ligazione e/o dell'Importo di Scadenza Anticipata
Automatica. Il Sottostante Sostitutivo e il prim@mento della sua applicazione sono pubblicati impie
utile ai sensi del Paragrafo 4.1.7.17 dei Termi@iomdizioni. Dal primo utilizzo del Sottostante Sisivo,

66



BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Prospetto di Base Athena Certificates

qualsiasi riferimento al Sottostante nei relatigrimini e Condizioni, a seconda del contesto, ® letime
facente riferimento al Sottostante Sostitutivo.

(4) Se il Sottostante non viene piu calcolato oltichto dal relativaSponsordell'indice ma da un altro
soggetto, societa o istituzione {{luovo Sponsordell'indice), allora I'Agente di Calcolo ha il diritto di
calcolare I'I'mporto di Liquidazione e/o I'lmporta &cadenza Anticipata Automatica sulla base del
Sottostante cosi come calcolato e pubblicato daviN&ponsordell'indice. Se il Sottostante non viene piu
calcolato o pubblicato dal relativo Agente di Cédedell'Indicema da un altro soggetto, societa o istituzione
(il Nuovo Agentedi Calcolo dell'indice), allora I'Agente di Calcolo dell'Indice ha il ifio di calcolare
Ilmporto di Liquidazione e/o I'lmporto di Scaden&aticipata Automatica sulla base del Sottostamsi ¢
come calcolato dal Nuovo Agente di Calcolo delitad

(5) Nel caso in cui I'Agente di Calcolo pervenga abnclusione che nessuna ragionevole rettifida pu
essere effettuata per tener conto delle modifiehenetodo di determinazione del Sottostante, acaso in
cui non dovesse essere piu disponibile il Sottéet&ostitutivo sulla base delle valutazioni deltfAte di
Calcolo, I'Emittente ha il diritto di rimborsare temipatamente iCertificatesdandone avviso ai sensi del
Paragrafo 4.1.7.17 dei Termini e Condizioni (I'sevispecifichera 'Ammontare di Cessazione di seguit
definito). La cessazione avra effetto al momentlasmuncio ai sensi del Paragrafo 4.1.7.17 demiieire
Condizioni.

In questo caso I'Agente di Calcolo avra 5 Giornvdrativi prima della data di pagamento e pubblighiér
ragionevole valore di mercato di u@ertificate ('Ammontare di Cessaziong nel giorno scelto
dall'Emittente in buona fede e con ragionevolerdidone e tenendo in considerazione l'evento nilja
determinato dall'’Agente di Calcolo secondo la pgeogsuona fede con sua ragionevole discrezione.
L'Ammontare di Cessazione € pagato entro 5 gicanguiando viene determinato dall’Agente di Calcolo e
comunicato ai sensi di quanto indicato nelle CaindizDefinitive.

- in caso di azioni come Sottostante

(1) L'Agente di Calcolo € autorizzato, a sua ragiabe descrizione, a modificare il metodo per la
determinazione dell'lmporto di Liquidazione al Viedrsi dei seguenti eventi:

- la societa che ha emesso il Sottostante o un tdtmi una misura, basata sul cambiamento delilazdone
legale, economica, in particolare un cambiamengi msset nel capitale della societa, che potrebbe avere
effetto sul Sottostante, a ragionevole discrezideléAgente di Calcolo (ad esempio aumento di edpia
fronte di conferimenti in denaro, emissione diltitmn opzioni o diritti di conversione in azioriumento di
capitale con fondi sociali, distribuzione di divigdk speciali, frazionamento azionario, fusioniuiiggazioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Determining Future Exchangeffettua una chiusura anticipata dei rispettiviustenti derivati legati al
Sottostante, oppure

- la Determining Future Exchangdfettua una modifica dei rispettivi strumenti deti legati al Sottostante.

Quando si determina la necessita di una rettifidgente di Calcolo tiene in considerazione la rfiodidei
rispettivi strumenti derivati legati al Sottostamtemomento effettuata sulldetermining Future Exchange
L'Agente di Calcolo si impegna ad assicurare chgokizione economica del Portatore rimanga immutata
piu possibile. Qualsiasi modifica viene fatta dajente di Calcolo considerando la scadenzaCaedificates
(ove applicabile) e il piu recente prezzo dispdeilpier il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo deiaa che,

ai sensi delle regole deletermining Future Exchanggli strumenti derivati legati al Sottostante nono
soggetti ad alcuna modifica, le condizioni @#rtificatesrimangono immutate. Il metodo di rettifica per
calcolare I'Importo di Liquidazione e/o I'Importa &cadenza Anticipata Automatica e il momento
dell'applicazione iniziale & successivamente pehbdi in tempo utile ai sensi del Paragrafo 4.1.1&i7
Termini e Condizioni.
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(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa dirRifento sia discontinua e non possa essere det&amin
nessuna Borsa di Riferimento sostitutiv@ubstitute Future Exchangeppure

- 'Agente di Calcolo pervenga alla conclusione ohssuna ragionevole rettifica possa essere effatper
tener conto della misura attuata dalla societehehemesso il Sottostante o dalla rilevante tere pa

I'Emittente ha il diritto di rimborsare anticipatante iCertificatesdandone avviso ai sensi del Paragrafo
4.1.7.17 dei Termini e Condizioni (I'avviso spediera IAmmontare di Cessaziong La cessazione avra
effetto al momento dell'annuncio ai sensi del Pafagd.1.7.17 dei Termini e Condizioni.

In questo caso I'Agente di Calcolo deve determiegpebblicare, entro 5 Giorni Lavorativi prima detlata

di pagamento, I'Ammontare di Cessazione. L'AmmeantirCessazione & pagato entro 5 giorni da quando
viene determinato dall'Agente di Calcolo e comutticai sensi di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive.

- in caso dimerci come Sottostante:

(1) la base per il calcolo dell'lmporto di Liquidexze e/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica sonanercispecificate come Sottostanti con il metodo di@aldella determinazione del prezzo
e le condizioni di negoziazione relative al Sotiose sul Mercato di Riferimento (in termini, ad repéo, di
composizione, di qualita, di quantita o di valutaelgoziazione di date di scadenza).

(2) Se, secondo la ragionevole discrezione delfgali Calcolo, il metodo di determinazione del
prezzo o le condizioni di negoziazione applicabilSottostante sul Mercato di Riferimento sono daisb
tanto che il nuovo metodo di determinazione dekzzwmee le condizioni di negoziazione applicabili al
Sottostante sul Mercato di Riferimento sia, comseltato di un cambio, non piu paragonabile al pteoge
metodo o condizione, I'Agente di Calcolo ha il ttliridi modificare il metodo per determinare I'lmigodi
Liguidazione e/o I'lmporto di Scadenza Anticipataté@matica per tener conto di tale cambiamento. Qoian
si determina la necessita di una rettifica, I'Agedit Calcolo tiene in considerazione la rettifiea dspettivi
strumenti derivati, che siano legati al Sottostaalemomento effettuat®etermining Future Exchange
L'Agente di Calcolo si impegna ad assicurare chgokizione economica del Portatore rimanga immutata
pit a lungo possibile. Qualsiasi modifica vienddadall'Agente di Calcolo considerando la scadedeia
Certificates(ove applicabile) e il pit recente prezzo dispdeilper il Sottostante. Se I'Agente di Calcolo
determina che, ai sensi delle regole d8leterminingFuture Exchangegli strumenti derivati oggetto del
Sottostante non sono soggetti ad alcuna modifeeagohdizioni deiCertificatesrimangono immutate. |l
metodo di determinazione dell'lmporto di Liquida®moe/o dell'lmporto di Scadenza Anticipata Autocati
pud anche essere rettificato se il calcolo o labpoaizione del Sottostante viene cancellata nelckter di
Riferimento. Il metodo di rettifica per calcolar#miporto di Liquidazione e/o l'lmporto di Scadenza
Anticipata Automatica e il momento iniziale dellsasapplicazione sono pubblicati in tempo utileegiss del
Paragrafo 4.1.7.17 dei Termini e Condizioni.

3) Se il calcolo del Sottostante viene in qualsiasmento cancellato sul Mercato di Riferimento ma
ripristinato su un altro mercato che I'Agente dicGl considera appropriato secondo la sua ragmeev
discrezione (iMercato di Riferimento Sostitutivo), I'Agente di Calcolo pud determinare quale Sddioe
utilizzare in futuro come base per il calcolo deporto di Liquidazione e/o dell'lmporto di Scadanz
Anticipata Automatica, modificando di conseguenage applicabile, il metodo o la formula di calcolo
dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'lmporto di &tenza Anticipata Automatica. In tale caso, |'Agedit
Calcolo ha la facolta di modificare il metodo o fl@mula per calcolare I'lmporto di Liquidazione e/o
dell'lmporto di Scadenza Anticipata Automatica ferer conto di qualsiasi differenza nel metodoatit@o
del prezzo di riferimento o delle condizioni di oegzione applicabili al Sottostante sul Mercato di
Riferimento Sostitutivo, paragonate ai metodi @ albndizioni applicabili sul Mercato di Riferimentt
Mercato di Riferimento Sostitutivo e il momentoziale della sua applicazione sono pubblicati ingem
utile ai sensi del Paragrafo 4.1.7.17 dei Termi@iomdizioni. Dal primo utilizzo del Sottostante Sisivo,
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qualsiasi riferimento al Sottostante nei relatigrimini e Condizioni, a seconda del contesto, ® letime
facente riferimento al Mercato di Riferimento Sagivo.

-in caso di Tassi di Cambio come Sottostante:

(1) Nel caso in cui il Sottostante non sia piu dateato e pubblicato dddixing Sponsoma da un altro
soggetto, societa o istituzione Nuovo Fixing Sponso), I'Agente per il Calcolo avra il diritto di callewe
I''mporto di Liquidazione e/o I'lmporto di ScadenZaticipata sulla base del Sottostante cosi corneledo
e pubblicato dal NuovBixing Sponsar

In caso di nomina di un NuowBixing Sponsarogni riferimento aFixing Sponsomei relativi Termini e
Condizioni, in virtu del contesto, deve esseresateome riferimento al Nuovéixing Sponsar

(2) Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervaralla conclusione che (i) una sostituzionekiging
Sponsornon € possibile, o (ii) a causa di speciali cirange o forza maggiore (come catastrofi, guerre,
terrorismo, sommosse, restrizioni alle operaziomadjamento, recepimento nell'Unione Monetaria peao
della valuta utilizzata per il calcolo) ed altreccistanze che hanno un impatto simile sul Sotttestda
determinazione attendibile del Sottostante e impde impraticabile, 'Emittente ha il diritto dimborsare
anticipatamente iCertificates dandone awviso (l'avviso specifichera I'Ammontalie Cessazione). La
cessazione ha effetto al momento dell'annuncia. Gatificatessono in questo modo cancellati I'Emittente
rimborsera ad ogni Portatore un ammontare in r@t&ziad ogniCertificate posseduto in cui ammontare é
'’Ammontare di Cessazione in un giorno seleziordathEmittente secondo buona fede e a sua assoluta
discrezione e considerando I'evento rilevante, cdeterminato dall'’Agente per il Calcolo, in buordd e a
sua assoluta discrezione. L'Ammontare di Cessaziagimaborsato entro 5 giorni dalla sua determinzeial
Clearing Systero all'ordine di quest'ultimo con richiesta di iinatlo immediatamente ai Portatori.

-in caso di Tassi di Interesse come Sottostante:

(1) Nel caso in cui il Tasso di Interesse non veapigecalcolato a cura del rispettivo Ente di Cadcaoha
da altro ente che abbia a tal fine sostituito BEdt Calcolo. In tale caso, I'lmporto di Liquidaze é
calcolato sulla base del Valore di Riferimento @aéso di Interesse come determinato e pubblicatalda
ente sostitutivo, ed ogni riferimento, contenutore&tivi Termini e Condizioni, relativo al'Entdi Calcolo,
verra riferito, se il contesto lo consente, a &alte sostitutivo.

(2) Nel caso in cui il Tasso di Interesse sia chatceo sostituito, e, secondo il prudente apprerz#o
dell'Emittente, non sia possibile determinare ussbadi Interesse sostitutivo. In tale caso, I'Emitt e un
esperto nominato dallo stesso continueranno aleaéce a pubblicare il Tasso di Interesse sulla lokedla
vecchia struttura dello stesso e dell'ultimo liwethlcolato.

- in caso di Fondi come Sottostante:

(1) Il verificarsi di una fusione del FondBu(sioné), e cioe: (i) una riclassificazione o modificaFaindo
che si traduca in un trasferimento o in un impeigrevocabile a trasferire tutte le azioni o quasestenti del
Fondo; (ii) il consolidamento, l'incorporazione a fusione del Fondo con o in un‘altra entita (divela
consolidamenti, incorporazioni o fusioni nel cuitdto il Fondo e il successore a titolo universaldaecui
non consegua alcuna riclassificazione o modificautté le azioni o quote esistenti del Fondo)) (iialsiasi
altra offerta di acquisto, scambio, sollecitaziomemposta o altro evento da parte di qualsiasi stbggolta
ad acquistare o comunque conseguire il 100% dellenao quote del Fondo, che si traduca nel
trasferimento o in un impegno irrevocabile a trasfetutte le azioni o quote esistenti del Fondivese
dalle azioni o quote detenute o controllate dd#ieinte); oppure (iv) il consolidamento, l'incorgpione o la
fusione del Fondo con o in un‘altra entita nelambito il Fondo e il successore a titolo universalga cui
non consegua alcuna riclassificazione o modificautte le azioni o quote esistenti del Fondo, macuia
consegua che le azioni o quote del Fondo (diveaie dzioni o quote detenute o controllate dakghte)
esistenti immediatamente prima di tale evento reggmtino meno del 50% delle azioni o quote esistent
subito dopo tale evento, ove la Data di Fusiondiiduata come la data di stpula dell'operazionEugiione
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0, se questa non sia determinabile, la data iralidall'Agente per il Calcolo) anteriore al Giornb d
Valutazione.

(2) Il verificarsi di una situazione di insolvenziel Fondo knsolvenzg, e cioé che a seguito di
liquidazione volontaria o coatta, fallimento, ingmhza o altre analoghe procedure relative ad umld;afi)
tutte le azioni devono essere trasferite a un degpius fiduciario, liquidatore o altri simili funanari, ovvero
(i) viene legalmente impedito ai portatori dell@ami il trasferimento delle stesse.

3) Il verificarsi di un delisting del FonddDélisting), e cioe l'annuncio, da parte della Borsa di
Riferimento, che, in base alle proprie regole,Z®m@ del Fondo cessano (o cesseranno) di essetatqu
negoziate sulla Borsa di Riferimento per qualsiagione (diversa da un evento di Fusione o di @ifer
Pubblica), e non saranno immediatamente riammesggtzione 0 negoziazione su un altro mercato o
sistema di scambi situato nello stesso paese ihagiede la Borsa di Riferimento (0 in uno statonbr®
dell'Unione Europea, se la Borsa di Riferiment@éde in uno stato membro dell’'Unione Europea).

(4) Il verificarsi di uno dei seguenti eventi dissituzione (ciascuno uBvento di Sostituziong come
rilevati dall'’Agente per il Calcolo (fermo restandioe I'Agente per il Calcolo non assume alcun giobdli
tenere sotto osservazione il possibile verificaisun Evento di Sostituzione): (i) il principaleietiivo di
investimento di un Fondo & madificato in confornataegolamento di tale Fondo in modo tale da raoe f
piu esclusivo riferimento al benchmark individuat!'atto costitutivo o nel prospetto del Fondadata di
Emissione ovvero, nel caso di un Fondo Sostitu(bmme di seguito definito), alla Data di Sostitugo
(come di seguito definita); (ii) la denominazioneud Fondo & modificata in conformita al regolancedt
tale Fondo in modo tale che il relativo NAV nonia palcolato nella stessa valuta in cui era catooidla
Data di Emissione (ovvero, nel caso di un Fonddtitstiso, alla Data di Sostituzione); (iii) la reiaa
Societa di Gestione ovvero il Gestore del Fondo ttamenon per motivi tecnici oppure operativi, di
pubblicare il NAV del Fondo per 8 (otto) Giorni Niegoziazione successivi, e la ragione di tale nanca
pubblicazione consegue ad una decisione di ligaidasciogliere il Fondo; (iv) le attivita del Fondadella
relativa Societa di Gestione sono soggette a earda parte di qualsiasi autorita governativa,iggizionale

0 regolamentare per ragioni di condotta illecit@lazione di leggi o regolamenti o altre analoghgioni;

(v) sussiste, come determinato dall'’Agente peraic@o, un obbligo di riscatto ovvero una sospemsio
limitazione alle negoziazioni nel Fondo (comprasa, hon in via esclusiva, l'imposizione di un peoiat
preavviso minimo per riscattare o sottoscriveradimni/quote del Fondo), ove, in tali casi, la sygione o
limitazione sia di importanza sostanziale a giwdidell'Agente per il Calcolo; (vi) la volatilita analizzata
del Fondo o del Fondo Sostitutivo supera la peusdat consentita da qualsiasi legge o regolamento
applicabile o indicata nell'atto costitutivo o mebspetto del Fondo o del Fondo Sostitutivo, luogoarco
temporale di un mese; (vii) € richiesto il pagaredit una commissione di sottoscrizione per l'adquit
azioni/quote del Fondo o del Fondo sostitutivo, iouda commissione di riscatto per la vendita di
azioni/quote del Fondo o del Fondo Sostitutivo;ii\vwi sono mutamenti nella disciplina fiscale o
regolamentare applicabile alla detenzione, acquisteendita di azioni/quote del Fondo o del Fondo
Sostitutivo; (ix) viene imposto, dalla Societa desBone o per altro motivo, il riscatto di alcunéutte le
azioni/quote del Fondo o del Fondo Sostitutivo.

A seguito del verificarsi di uno degli Eventi Ribewi di cui ai precedenti punti (1), (2), (3), 9 (A relazione
ad un Fondo (iFondo Interessat9, I'Agente per il Calcolo potra:

(a) agendo in maniera ragionevole sotto il profilencoerciale, individuare un fondo alternativo Kibndo
Sostitutivo), al fine di sostituire il Fondo Interessato, @ifetto a far data dalla data individuata dall'Agen
per il Calcolo (laData di Sostituziong; ovvero, ove non sia possibile sostituire il Forteressato,

(b) far si che I'Emittente estinguaGertificates con comunicazione da inviarsi ai Portatori secotel
modalita di cui ai relativi Termini e Condizionn tal caso, I'Emittente corrisponde ai Portatoxialore di
mercato deCertificates come determinato dall'’Agente per il Calcolo.

Se l'agente per il Calcolo sceglie di individuam kondo Sostitutivo, esso € denominato nella valuta
individuata dall'Agente per il Calcolo, ha una peniance e una qualita analoghe a quelle del Fondo
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Interessato (nella valutazione dell'’Agente perald®lo) e ha politiche e obiettivi di investimeranaloghi a
quelli del Fondo Interessato. A seguito dell'indiazione del Fondo Sostitutivo da parte dell’Aggreeil
Calcolo, quest'ultimo ne da comunicazione ai Poritah conformita ai relativi Termini e CondizionA
seguito dell'individuazione del Fondo Sostitutiva plarte dell'’Agente per il Calcolo, il Fondo Sasiito
sostituisce il Fondo Interessato con efficacia dingadalla relativa Data di Sostituzione, e I'Atgeper il
Calcolo effettua le rettifiche che riterra apprapei agendo in maniera ragionevole sotto il profilo
commerciale, a qualsiasi variabile, metodologiacatcolo o di valutazione o altro parametro rilewait
base aCertificates al fine di tenere conto di tale sostituzione.
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5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'Offerta, @lendario previsto e modalita di sottoscrizione
dell'Offerta

5.1.1 Condizioni cui I'Offerta e subordinata

Con riferimento a ciascuna serieCGlrtificates I'Emittente si riserva di revocare l'offerta qdanal termine
del periodo di collocamento, 'ammontare totaldedatiesioni ricevute sia inferiore all'eventualaramtare
minimo (IAmmontare Minimo), ove previsto nelle Condizioni Definitive.

5.1.2 Ammontare totale dell'emissione/offerta

L’Ammontare totale della singola emissione/offestaa indicato nelle Condizioni Definitive.

Il Responsabile del Collocamento si riserva la fiacalurante il periodo in cui € possibile sottogare i
Certificates (il Periodo d'Offerta), di aumentare, con previo consenso dell'Emittefi®anmontare
complessivo dell'Offerta e di rendere pubblico Haomtare finale attraverso un awviso integrativo da
trasmettere a CONSOB e da pubblicare sul proptmisternet e sul sito dell'Emittente, oppure seoon
guanto previsto nelle Condizioni Definitive.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta durante il quale I'offerta & aperta e descrizione della proceda
di sottoscrizione

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offerféettuata in base al Programma é indicato nelledCaoni
Definitive.

Il Responsabile del Collocamento unitamente alltEente hanno la facolta di chiudere anticipatamdste
Singola Offerta anche ove non sia stato raggiumtgorto indicato nelle Condizioni Definitive. Irake caso
devono comunicare al pubblico tale decisione pradeHa chiusura del Periodo di Offerta, con apposito
awiso pubblicato sul sito internet del’lEmittente del Responsabile del Collocamento e trasmesso
contestualmente alla CONSOB, ovvero secondo le litadgecificate nelle Condizioni Definitive.

Al Responsabile del Collocamento unitamente alltEemte, € riservata, peraltro, la facolta di praregla
chiusura del Periodo di Offerta. Tale decisione rdogssere tempestivamente comunicata al pubblico,
mediante apposito avviso da pubblicarsi sul siteriret dell’Emittente e del Responsabile del Calfoento

e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB enttimtugiorno del Periodo di Offerta o entro altratal
indicata, ovvero secondo le modalita specificatieri@ondizioni Definitive.

Qualora successivamente alla pubblicazione delteimni Definitive e prima della Data di Emissiodei
Certificatesdovessero verificarsi circostanze straordinarasi come previste nella prassi internazionale,
quali, fra l'altro, gravi mutamenti nella situazempolitica, finanziaria, economica, normativa, vatia, di
mercato, in Italia o a livello internazionale, omweventi riguardanti la situazione finanziariatrjpaoniale o
reddituale dell'Emittente o del Responsabile ddlo€amento, che siano tali, secondo il ragionegilelizio

del Responsabile del Collocamento e dell'Emittetdepregiudicare in maniera sostanziale la faitigbdella
Singola Offerta, il Responsabile del Collocament&mittente avranno la facolta di non dare iniziwyero

di revocare, la Singola Offerta, e la stessa dateaersi annullata.

Tali decisioni devono essere comunicate al pubplcaro, rispettivamente, la data di inizio deliagsla
Offerta e la Data di Emissione d&ertificates mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet
del’Emittente e del Responsabile del Collocamest@ontestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovvero
secondo le modalita specificate nelle Condiziorfiridéve.

Le modalita di adesione alle Offerte sono quellsedjuito indicate.
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Le domande di adesione alla Singola Offerta devessere presentate mediante la consegna dell'agpposit
Scheda di Prenotazione, disponibile presso ladetgi sportelli dei Collocatori, debitamente corafal e
sottoscritta dal richiedente.

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Decreto Lediisia 24 Febbraio 1998, n. 58 {ilesto Unicg, i Collocatori,
ove previsto nelle Condizioni Definitive, possonwalersi per Singole Offerte di tecniche di comazione

a distanza con raccolta delle Schede di Prenotazi@amite Internet (collocamentmn-line) ovvero fuori
sede avvalendosi di promotori finanziari di cufaaticolo 31 del Testo Unico (collocamento fuordeg
L'eventuale utilizzo della modalita di collocament®eline ovvero fuori sede, viene indicata nelle Condizioni
Definitive di volta in volta rilevanti.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo Unledficacia dei contratti conclusi fuori sede é&gesa per
la durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla ddiasottoscrizione degli stessi da parte dell'itit@®.
L'eventuale data ultima in cui & possibile adeaite Singole Offerte mediante contratti conclusirfisede
ovvero tramite l'uso di altre tecniche, ove ai selefia normativa applicabile sia previsto il divitdi recesso
a favore dell'investitore, & indicata di volta ialta nelle Condizioni Definitive.

Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Diredt, nel caso in cui 'Emittente proceda alla pidatione di

un avviso e/o supplemento al Prospetto di Basenslecle modalita di cui alla Direttiva e dell'adic 94,
comma 7 e 9%is del Testo Unico, gli investitori, che abbiano gidedto all'Offerta prima della
pubblicazione dell'avviso e/o del supplemento, posgevocare la propria adesione, entro il sec@iolmo
lavorativo successivo alla pubblicazione dell'asvie/o del supplemento medesimo, mediante una
comunicazione scritta all'Emittente ed al Collocato secondo le modalita indicate nel contestdag®iso

e/o del supplemento medesimo.

Gli interessati possono aderire alla Singola Gdfemche tramite soggetti autorizzati all’attiviiagestione
individuale di portafogli di investimento per contterzi, ai sensi del Testo Unico e relative dispiosii di
attuazione, purché gli stessi sottoscrivano I'afipdScheda di Prenotazione in nome e per contclidgite
investitore, e tramite soggetti autorizzati, aiSefello stesso Testo Unico, e delle relative digponi di
attuazione, all’attivita di ricezione e trasmissoordini, alle condizioni indicate nella relativarmativa di
attuazione.

Le societa fiduciarie autorizzate alla gestioneipatniale di portafogli d'investimento mediantedstazione
fiduciaria possono aderire alla Singola Offertalesgamente per conto dei loro clienti, indicanddlas
Scheda di Prenotazione il solo codice fiscale tiehte.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatoriigranno agli investitori un’apposita "nota di eségu
attestante l'avvenuta assegnazionegddetificatese le condizioni di aggiudicazione delle stesse.

5.1.4 Indicazione dell'ammontare minimo e/o massimdella sottoscrizione (espresso in numero di
strumenti finanziari o di importo aggregato da investire)

Con riferimento ad ogni singola offerta, le riclieeper sottoscrivere la singola offerta devono resfate
per un ammontare minimo (Lotto Minimo di Esercizio) di volta in volta indicato nelle Condizioni
Definitive.

5.1.5 Modalita e termini per il pagamento e la coregna degli strumenti finanziari

Il pagamento integrale del prezzo d'Offerta @ertificatesdeve essere effettuato alla Data di Regolamento
indicata nelle Condizioni Definitive (Bata di Regolamentd presso la sede del Collocatore che ha ricevuto
'adesione. L'ammontare delle eventuali commissidni collocamento e/o di ogni altra eventuale
commissione e/o onere oggiuntivo esclusivamentariga degli investitori sara specificato nelle peti
Condizioni Definitive.
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Nella stessa data, a seguito dellavvenuto pagame@ertificatesassegnati vengono messi a disposizione
degli aventi diritto mediante contabilizzazione santi di deposito intrattenuti dai Collocatorirettamente
o indirettamente, presso il Sistema di GestionesAtata.

Le Condizioni Definitive possono prevedere che dtedl Periodo di Offerta vi siano una o piu Daie d
Regolamento, nonché che durante il Periodo di @ffeengano indicate ulteriori Date di Regolamento.

Di tali ulteriori Date di Regolamento e dei relatratei € data comunicazione mediante appositosavea
pubblicarsi, ove non diversamente indicato nelledizioni Definitive, sul sito internet del'Emittene del
Responsabile del Collocamento e contestualmergmésso alla CONSOB.

5.1.6 Descrizione completa della modalita e dellaath in cui i risultati dell'Offerta verranno resi
pubbilici

Le Condizioni Definitive contengono indicazione ldetlata in cui i risultati dell'Offerta vengono ires
pubblici e una descrizione completa delle modalitguite.

In particolare, ove non diversamente indicato n€badizioni Definitive, il Responsabile del Colloganto
comunichera, entro i cinque giorni successivi @dmclusione del Periodo d'Offerta, i risultati dind
Singola Offerta con annuncio da pubblicarsi secoledmodalita specificate nelle Condizioni Defindiv
Entro due mesi dalla pubblicazione del suddettauacio, il Responsabile del Collocamento comunichera
alla CONSOB gli esiti delle verifiche sulla regalardelle operazioni di collocamento, nonché i ltesi
riepilogativi della Singola Offerta, ai sensi deligente normativa applicabile in materia.

5.2 Piano di ripartizione ed assegnazione
5.2.1 Categorie di potenziali investitori cui i tibli sono offerti

L'Emittente si riserva di indicare nelle Condizi@efinitive le categorie di investitori cui le Siolg Offerte
sono di volta in volta dirette, esclusivamentequalle di seguito indicate:

@ i Certificates possono essere offerti esclusivamente al publiticibalia fino ad un massimo del
100% (comprensivo dell'eventuale importo, indicatelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione d€ertificatesprenotati successivamente alla pubblicazioneadelBo di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiusuanticipata dell'Offerta ovvero l'ultimo giorno
dell'Offerta ed eccedente un importo per ciascumag@a Offerta, indicato nelle Condizioni
Definitive) del relativo ammontare complessivo; e/o

(i) contestualmente all'Offerta al pubblico inliéa i Certificates possono essere altresi offerti ad
operatori qualificati, cosi come definiti dall'adio 100 del Testo Unico e relativa normativa di
attuazione (glinvestitori Qualificati); e/o

(iii) I'Emittente si riserva di collocareGertificatesche risultassero, al termine del Periodo di Odfenbn
sottoscritti dal pubblico in Italia, presso Invésti Qualificati successivamente alla data di chras
della Singola Offerta e nel rispetto della vigemtemativa applicabile; e/o
(iv) nelle Condizioni Definitive si specifica seascuna Singola Offerta € suddivisa in fpanche
e una rivolta al pubblico in Italia. Non possono adern taletranchegli Investitori
Qualificati, i quali possono aderire esclusivameaitatrancheloro riservata, di cui

al successivo punto; e/o

e una contestual#ancheriservata alle adesioni da parte di Investitora(ficati e/o
altre particolari categorie di soggetti.
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Si segnala che nel caso di contemporanea presendiffedenti categorie di investitori tra quelle sa
descritte, I'investitore potrebbe incontrare maggidifficolta nel liquidare il proprio investimentarima
della relativa Data di Scadenza, anche nell’ipateammissione alla quotazione deertificates( cfr. 2.1.7
Rischio di liquidita).

Ciascuna Singola Offerta e effettuata per il trandi¢i Collocatori, secondo quanto indicato al Pafads.4..

Pertanto, il Prospetto di Base non costituiscertfeinvito ad offrire, attivita promozionale relat ai
Certificatesnei confronti di alcun cittadino o0 soggetto resi#eo soggetto passivo di imposta negli Stati
Uniti d’America, in Canada, Australia, Giapponenoqualsiasi altro paese nel quale tali atti nomcia
consentiti in assenza di specifiche esenzioni oreazazioni da parte delle competenti autorita gtri
Paes).

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai sensEdelrities Agte successive maodifiche, vigente
negli Stati Uniti d’America né ai sensi delle cepondenti normative in vigore in Canada, Australia,
Giappone e negli Altri Paesi e non potranno consetmente essere offerti, venduti o comunque
consegnati, direttamente o indirettamente, neglii &initi d’America, in Canada, in Australia, in &ipone

o negli Altri Paesi.

Divieto di offerta e di vendita dei Certificatesctadini degli Stati Uniti d'America o a personeepenti
negli Stati Uniti d'America

| Certificatesnon possono essere offerti o venduti a cittadimesidenti negli Stati Uniti d’America o a
soggetti sottoposti alla legislazione fiscale staanse.

| Certificatesnon sono stati né saranno registrati ai sensBdelrities Aché ai sensi delle corrispondenti
normative in vigore negli Altri Paesi e non potrantonseguentemente essere offerti 0 comunque essere
consegnati direttamente o indirettamente neglii Staiti d'America, a cittadini o residenti negligt Uniti
d'America 0 a soggetti sottoposti alla legislazidiszale statunitense, o negli Altri Paesi. Nessuna
accettazione dell’Offerta pud essere effettuatdi @&tgti Uniti d'America o all'interno di essi daiglunque
persona, indipendentemente dalla sua cittadinanzaese di residenza, fermo restando quanto preaisto
Paragrafo 4.1.14 che precede.

5.2.2 Procedura relativa alla comunicazione agli westitori dell'importo assegnato e indicazione se
la negoziazione puo iniziare prima che venga fattia notificazione

L'assegnazione deCertificates avviene secondo le seguenti modalita. Sono assegttai Certificates
richiesti dagli investitori durante il Periodo diff@ta fino al raggiungimento dell'importo massimo
dell'Offerta (comprensivo dell'eventuale importopdicato nelle Condizioni Definitive, destinato
all'assegnazione deCertificates prenotati successivamente alla pubblicazione ad®lBo di chiusura
anticipata dell'Offerta e fino all'effettiva chiusuanticipata dell'Offerta ovvero I'ultimo giorn@itiOfferta
ed eccedente un importo per ciascuna Singola @fferdicato nelle Condizioni Definitive).

In particolare, qualora durante il Periodo di Offiete richieste raggiungessero l'importo indicatlen
Condizioni Definitive, si procedera alla chiusurdieipata dell'Offerta, che sara comunicata al fiablzon
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet Besponsabile del Collocamento e dellEmittente, e
contestualmente, trasmesso alla CONSOB, ovverdeomodalita indicate nelle Condizioni Definitiven(i
tal senso si precisa che la chiusura anticipatiQdiglrta avra luogo il giorno successivo a quetlio
pubblicazione dell'avviso).

In ogni caso sono assegnate ai richiedenti t@gitificatesprenotati prima della pubblicazione dell’avviso
di chiusura anticipata; mentre @ertificates prenotati (i) l'ultimo giorno dell'Offerta o (ii) et caso di
chiusura anticipata, nel periodo compreso tra lebpicazione dell'avviso di chiusura anticipata 'éfierta e
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l'ultimo giorno di Offerta effettivo ed eccedentarhmontare specificato nelle Condizioni Definitiwe,
destinato l'importo residuo specificato nelle Camahi Definitive. Ove tale importo non fosse tuitav
sufficiente a soddisfare le richieste di prenotagieccedenti I'ammontare specificato nelle Condizio
Definitive, i Certificatesverranno assegnate con criterio cronologico fih@saurimento delle medesime.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatoriane, come indicato nelle Condizioni Definitive pasita
nota di eseguito attestante l'avvenuta assegnadein@ertificatese le condizioni di aggiudicazione degli
stessi.

Gli eventuali criteri di riparto saranno indicagélle Condizioni Definitive.
5.3 Fissazione del prezzo degli strumenti finanziar

Con riferimento a ciascuna SerieGhrtificates il prezzo di emissione é indicato nelle ConditiDefinitive
(il Prezzo di Emissiong

Il Prezzo di Emissione € determinato dalla somniie darie componenti derivative del relati@ertificates,
maggiorata delle eventuali commissioni di collocatoee/o di altri oneri connessi con gli strumenti
finanziari di volta in volta specificate nelle Caridni Definitive.

Il valore delle componenti derivative di ciascurrifieate € determinato attraverso I'utilizzo difisticato
modelli matematici. Tali sistemi elaborano il vaatelle componenti derivative dello strumento fiziario
utilizzando le principali metodologiBlack & ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i dati di
mercato quali curva dei tassi di interesse risk;freurve di inflazione, volatilita del/dei sottaste/i,
correlazione, curva tassi di interesse delle valditeerse dall'Euro, nonché della durata residua dei
Certificatesed in ogni caso sulla base della vigente normatpgicabile.

Nelle Condizioni Definitive, inoltre, & indicat@ihmontare delle eventuali commissioni di collocaimeio
di ogni altra eventuale commissione e/o onere agiyio, a carico esclusivamente degli investitodr Buel
che concerne gli oneri fiscali relativi @ertificatessi rinvia al Paragrafo 4.1.14 dei Termini e Caialii e
alle relative Condizioni Definitive.

Come precisato nel Capitolo 2, Paragrafo 2.1RBdhio di costi relativi a commissioni o altre spe
I'Emittente non applica alcuna ulteriore commisei@l prezzo di sottoscrizione e/o esercizio; ewntu
commissioni 0 costi operativi di sottoscrizione gws0 essere applicati dai Collocatori e sono sigatif
nelle Condizioni Definitive.

5.4 Collocamento e sottoscrizione
5.4.1 Nome e indirizzo dei Collocatori e del Respeabile del Collocamento
Le Condizioni Definitive riportano, in relazionec@ascuna Serie, 'indicazione del nome e dell'indir dei
Collocatori nonché del soggetto che di volta inaaivolgera le funzioni di responsabile del coltoeato (il
Responsabile del Collocamenjo

5.4.2 Agente depositario

| Certificatessono emessi in regime di dematerializzazione edrdrati presso Monte Titoli S.p.A. (Piazza
degli Affari 6, 20123 Milano).

I nome del soggetto che svolgera il ruolo di aggrer i pagamenti é indicato nelle Condizioni Diéifie. Si
rinvia al 8 4.1.7.10.

5.4.3 Eventuali accordi di sottoscrizione o di calcamento

76



BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Prospetto di Base Athena Certificates
Eventuali accordi di sottoscrizione o di collocaneerelativi alle singole Serie sono indicati nellendizioni
Definitive.

5.4.4 Data degli accordi si sottoscrizione

La data in cui é stato o sara eventualmente comeclosaccordo di sottoscrizione € indicata nelle dioaoni
Definitive.

5.4.5 Agente di Calcolo

L'Agente di Calcolo € indicato nelle Condizioni Détive. Sirinvia al § 4.1.7.9.
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6. AMMISSIONE ALLA QUOTAZIONE E MODALITA' DI NEGOZI  AZIONE
6.1 Quotazione ed impegni dell'Emittente

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni degli strumentidivziari
di cui al presente Programma presso il SeDeX, comedimento nLOL-001492del 31 gennaio 2013.

Al riguardo, si precisa che I'Emittente potra ciderimento a ciascuna Serie (a) richiedere |'amimissa
quotazione presso il Mercato Telematico deeécuritisedDerivative$ (SeDeX) organizzato e gestito da
Borsa lItaliana S.p.A. - senza tuttavia garantire esse verranno ammesse a quotazione in tale mercat

il SeDeX, o (c) procedere alla offerta e successesate richiedere I'ammissione a quotazione dedissst
presso il SeDeX.

Con riferimento aiCertificatesche, nell'ambito del Prospetto di Base, sono ttiavim volta oggetto di
ammissione alla quotazione, la Borsa ltaliana S,mAsensi del Regolamento dei Meraatjanizzati e
gestiti da Borsa ltaliana S.p.A., adotta il relatprovvedimento di ammissione alla quotazione

| Certificatesammessi alla quotazione possono essere negoziatomparto SeDeX in conformita alle
regole e procedure stabilite da Borsa ItalianasS.p.

In relazione aiCertificatesammessi alla quotazione sul comparto SeDeX, Itenti, anche tramite
soggetti terzi all'uopo nominati, si impegna nenfconti di Borsa lItaliana S.p.A. allosservanza del
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti dasBdtaliana S.p.A., che prevede l'impegno ad espor
in via continuativa proposte di acquisto e venditgrezzi che non si discostino tra loro in misura
superiore al differenziale massimo indicato nefiuzioni al Regolamento dei Mercati organizzati e
gestiti da Borsa lItaliana S.p.A. (Istruzioni) per un quantitativo dCertificatespari almeno al lotto
minimo di negoziazione stabilito dalla Borsa ItahaS.p.A., secondo la tempistica specificata reslf@a
citate Istruzioni.

L’Emittente si riserva, inoltre, la facolta di rieldere I' ammissione a quotazione @artificatespresso
altri mercati regolamentati, italiani od anche gsi@vvero di richiedere anche per il tramite dggetti
terzi F'ammissione alle negoziazioni deertificatespresso sistemi multilaterali di negoziazione.

Ove non diversamente specificato nelle Condiziomfiltive, I'Emittente non assume [I'onere di
controparte nei confronti dei Portatori degrtificates.A tal riguardo si veda il Paragafo 2.1 "Rischio

di Liquidita"). Ove I'Emittente assuma l'onere di controparte awifronti dei Portatori, lo stesso
pratichera prezzi determinati attraverso sisterappetari di BNP Paribas: tali sistemi elaboranaalore
delle componenti derivative dello strumento finanz utilizzando le principali metodologi®lack &
ScholesMontecarlo, etc.) prendendo a riferimento i datirdircato quali curva dei tassi di interesse risk-
free, curve di inflazione, volatilita del/dei sattante/i, correlazione, curva tassi di interesske dalute
diverse dall'Euro, nonché della durata residuaGistificates ed in ogni caso sulla base della wigen
normativa applicabile.

6.2 Altri mercati di quotazione

Per quanto a conoscenza dellEmittente, strumémdnkiari della stessa classe @artificatessono gia
ammessi a negoziazione sul mercato SeDeX.

6.3 Intermediari sul mercato secondario
Fermo restando quanto previsto al Paragrafo 6.lpodeede, e ove indicato nelle Condizioni Defirgtiv

nelle ipotesi in cui Certificatesnon siano quotati presso il SeDeX o altri mercagiolamentati, oppure
non siano negoziati in nessuna sede di negoziazZimeittente si riserva la facolta (senza assumeidi
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alcun impegno al riguardo) di assumersi I'oneredditroparte nei confronti del Portatore e/o di soste

la liquidita deiCertificatesmediante riacquisto anche per il tramite di accoah gli intermediari che
agiscono quali soggetti incaricati del collocameptwero con intermediari terzi. In tal caso, nelle
Condizioni Definitive & inserita, ove applicabilindicazione di tali soggetti ed é fornita unaatésone
delle condizioni principali dell'impegno che tadiggetti abbiano assunto.

Infine si rappresenta che oveQertificates non fossero destinati alla quotazione presso icater
regolamentati di Borsa Italiana S.p.A., i Sottostprescelti dal’Emittente soddisferanno in ogaiso i
requisiti richiesti dai mercati regolamentati UEfiai dell'ottenimento del provvedimento di ammisse
a quotazione della competente societa di gestiehendrcato, vale a dire i requisiti di elevata ldita,
disponibilita di informazioni sui prezzi, notorietatrasparenza nei metodi di calcolo.

Nelle ipotesi in cui iCertificatesnon siano quotati o negoziati in nessuna dellé smata descritte o in
assenza di impegni al riacquisto deertificates potrebbe risultare difficile o anche impossibiler p
I'investitore liquidare il proprio investimento pna della relativa Data di Scadenza.

Ove non diversamente indicato nelle Condizioni Bigfie, fermo quanto indicato al precedente
Paragrafo 6.1, non sono previsti al momento deltkazione del presente prospetto soggetti che abbian
assunto l'impegno ad agire quali intermediari nefjerazioni sul mercato secondario al fine di fi@ni
liquidita tenendo conto del margine tra i prezzildmanda e offerta.
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7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI
7.1 Nominativi di consulenti esterni

Nel presente Prospetto di Base non sono previstimenti a consulenti esterni in qualche modo fiega
alle offerte/quotazioni deCertificatesdel presente Prospetto di Base.

7.2 Informazioni sottoposte a revisione

Nessuna delle informazioni contenute nella Not@rmitiva € stata sottoposta a revisione da parte di
revisori legali dei conti.

7.3 Pareri e/o relazioni di esperti

Nel presente Prospetto di Base non sono statiiiingareri o relazioni attribuiti a persone terregualita
di esperti.

7.4 Informazioni provenienti da soggetti terzi

Le informazioni provenienti da fonti terze eventnahte riportate nel presente Prospetto di Base sono
state riprodotte fedelmente dall'Emittente e, pemto I'Emittente e il Garante siano in grado diesiare
sulla base delle informazioni pubblicate dai témzguestione, non sono stati omessi fatti che pb&eo
rendere le informazioni riprodotte inesatte o ingaroli.

Eventuali ulteriori informazioni provenienti da gmiti terzi potrebbero essere inserite nelle Caodiz
Definitive.

7.5 Informazioni successive all'emissione

L'Emittente e il Garante non intendono fornire mfi@zioni sullandamento del Sottostante
successivamente all'emissione. In ogni caso, valagnte alle singole emissioni, vengonoo indicelien
pertinenti Condizioni Definitive almeno una agendianformazione (esBloomberg Reuter$ e/o almeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra éaufficiale di pubblicazione del Sottostante.

Salvo ove diversamente previsto dalla legge, glietitori sono avvertiti di qualsiasi modifica ed
informazione rilevante in riferimento &ertificatesmediante avviso sul sito internet dell'Emittente o
secondo le ulteriori modalita indicate nelle Coiwhiz Definitive.

A seguito dell'ammissione a quotazione @ettificates qualsiasi modifica ed informazione rilevante con
riferimento aiCertificatesviene effettuata tramite Borsa Italiana S.p.A. @wviso di borsa, secondo
guanto previsto dalla vigente normativa applicabile
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MODULO AGGIUNTIVO |

Informazioni minime con riferimento alla Garanzia

1. NATURA DELLA GARANZIA

In data 19 novembre 2008, BNP Paribass@rante) ha sottoscritto una garanzia a favore dei titolar
degli strumenti finanziari (Titoli ) che saranno emessi dallEmittenteGranzia).

2. CAMPO DI APPLICAZIONE DELLA GARANZIA

Ai sensi di tale Garanzia, BNP Paribas garantisceridizionatamente ed irrevocabilmente tramite atto
unilaterale a ciascun titolare di strumenti finanzemessi dall'Emittente che, qualora, per undstas
ragione, quest'ultimo non dovesse pagare un imphealebba essere pagato dalla stessa o hon dovesse
adempiere un qualsiasi altro obbligo in relaziomk uen qualsiasi strumento finanziario alla data
specificata per tale pagamento o adempimento, riu@a paghera tale somma, in conformita ai termini
ed alle condizioni degli strumenti finanziari ingegto, nella valuta in cui la stessa & dovuta mdfo
immediatamente disponibili 0, a seconda dei cangira o provvedera alladempimento del relativo
obbligo alla data di scadenza di tale adempimento.

3. INFORMAZIONI DA RENDERE PUBBLICHE RELATIVE AL GARAN TE

Le informazioni che devono essere rese pubblicleivamente al Garante sono inserite nei relativi
capitoli e paragrafi dell'Allegato 2 al DocumenfdRegistrazione sull’Emittente, incorporato medtant
riferimento nel presente Prospetto di Base, aiis#inguanto previsto dalla precedente Sezione Il de
Prospetto di Base, cui si rimanda.

4. DOCUMENTAZIONE DISPONIBILE

Copia del testo della Garanzia stipulata in datand@&mbre 2008 (per come sottoscritta da firmatari
autorizzati del Garante e delllEmittente) é stgapdotta nell’Allegato 1 al Documento di Registoae
sullEmittente, incorporato mediante riferimentd peesente Prospetto di Base, ai sensi di quanto
previsto dalla precedente Sezione |l del ProspitBase, cui si rimanda.
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MODULO AGGIUNTIVO I

Informazioni aggiuntive sul consenso di cui all'art 20 bis del Regolamento (CE) n. 809/2004, per
come modificato ed integrato ai sensi del Regolam&nDelegato (UE) n. 862/2012

1. INFORMAZIONI DA FORNIRE IN RELAZIONE AL  CONSENSO
DELL'EMITTENTE

1.1 Consenso esplicito all'utilizzo del Prospetto

L'Emittente fornisce il proprio esplicito consenabbutilizzo del presente Prospetto (costituito dal
Prospetto di Base, dal Documento di Registrazida#ia Nota di Sintesi e dalle relative Condizioni
Definitive per I'emissione degli strumenti finanZiaassumendosi la responsabilita per il contermigtio
Prospetto stesso anche in relazione ad una sucaesgindita 0 al collocamento finale di strumenti
finanziari da parte di qualsiasi intermediario figgario cui & stato accordato il consenso ad aéilie il
Prospetto stesso.

1.2 Indicazione del periodo per il quale viene comsso il consenso
Il consenso di cui al Paragrafo 1.1 che precedmeéesso per tutto il periodo di validita del Prdaspe

1.3 Indicazione del periodo di offerta per procedex al collocamento finale di strumenti
finanziari

L'indicazione del periodo di offerta durante il tugli intermediari finanziari possono procedenena
successiva rivendita o al collocamento finale dursenti finanziari € inserita nelle pretinenti
Condizioni Definitive relative agli strumenti finaiari emessi.

1.4 Indicazione degli Stati membri in cui gli intemediari finanziari potranno utilizzare il
Prospetto per una successiva rivendita o per il dolcamento finale di strumenti finanziari

Il consenso viene fornito per l'utilizzo del Pragpeai fini sopra indicati, esclusivamente pdalif.

15 Altre condizioni chiare e oggettive annessa abnsenso e pertinenti ai fini dell’utilizzo del
Prospetto.

Qualsiasi altra condizione chiara e oggettiva asmed consenso e pertinente ai fini dell’'utilizzel d
Prospetto € indicata nelle pertinenti Condizionfilitve.

1.6 Ulteriori informazioni da parte degli intermediari che utilizzeranno il Prospetto
Si informano gli investitori che, in caso di offera da parte di un intermediario finanziario,

quest’'ultimo fornird agli investitori le informazio ni sulle condizioni dell’'offerta nel momento in
Cui essa sara presentata.

2. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Si precisa che il consenso all'utilizzo del Prospet viene concesso da parte dell'Emittente
indistintamente a tutti gli intermediari finanziari .
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A tal riguardo, si informano gli investitori che tutti gli intermediari finanziari che utilizzeranno i |
Prospetto sono tenuti a dichiarare sul proprio sitoweb di usare il Prospetto nel rispetto del
consenso dato e delle relative condizioni.
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GLOSSARIO DEI TERMINI E DELLE DEFINIZIONI UTILIZZAT  E NEL PROSPETTO
DI BASE

Agente di Calcoloindica il soggetto specificato nelle Condizionifidéive, ovvero il diverso soggetto
individuato ai sensi delle previsioni del Paragréfb.7.9 dei Termini e Condizioni;;

Agente di Pagamentoindica BNP Paribas Securities Services, filialeMiiano, ovvero il diverso
soggetto specificato nelle Condizioni Definitivejvero il diverso soggetto individuato ai sensi dell
previsioni del Paragrafo 4.1.7.10 dei Termini e dwioni;

Azioni Italiane indica le azioni negoziate sui mercati organizeajestiti da Borsa ltaliana S.p.A.;

Best-Of indica con riferimento aCertificatesche prevedono la presenza di un'opzi@sst-Of il
meccanismo per cui, ai fini della determinaziondl'ldgorto di Liquidazione, sara presa in
considerazione la migliore tra performancedelle Componenti del Paniere indicate nelle Condizi
Definitive alla Data di Valutazione o ad una Dait&dlutazione Periodica;

Borsa di Riferimento indica la borsa sulla quale il Sottostante & negozi

Borsa Italiana indica Borsa Italiana S.p.A.

Cap, con riferimento aiCertificatescon opzioneCap, indica il valore percentuale specificato nelle
Condizioni Definitive;

Componente/iindica, ove il Sottostante sia costituito da uni®am i vari sottostanti che compongono
tale Paniere;

Condizione di Pagamento dell'Importo Premio indica, neiCertificatesche prevedono I'Opzione
Premio, il verificarsi dell'evento descritto nefBondizioni Definitive e che dara luogo al pagamento
dell'lmporto Premio;

Condizione di Pagamento del Phoenix Coupoimdica, negliAthena Phoenixertificates, il verificarsi
dell'Evento Phoenix per come descritto nelle CandizDefinitive, e che dara luogo al pagamento del
Phoenix Coupon;

Condizioni Definitive indica le condizioni definitive relative all'offerte/o quotazione de€lertificates

Le condizioni definitive sono comunicate agli intiesi e trasmesse alla CONSOB in occasione di
ogni singola offerta e/o quotazione, entro il gmrantecedente ['inizio dell'offerta o comunque in

conformita alla vigente normativa applicabile, tathittente, e sono messe a disposizione del pubblic
sul sito internet dell'Emittente, nonché negliidlioghi specificati nelle Condizioni Definitive,uali,

ad esempio, il sito internet del Responsabile delloCamento e dei Collocatori. Le Condizioni

Definitive prevedono in allegato la Nota di Sintdslla Singola Emissione;

Data di Emissioneindica la data specificata nelle Condizioni Defirétin riferimento alla relativa
Serie;

Data/e di Osservazione del Livello Barrieraindica, ove previsto nelle Condizioni Definitive, data
nella quale verra determinato dall'’Agente per ilcGla il Valore di Riferimento del Sottostante,
secondo le modalita indicate di volta in volta e€llondizioni Definitive per ogni relativa Serie fiale
della determinazione del verificarsi 0 meno del'io Barriera;

Data/e di Osservazionelella Scadenza Anticipata Automaticaindica la/e data/e, come specificata/e
nelle relative Condizioni Definitive;

84



BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. Prospetto di Base ATHENA

Data di Pagamentoindica, con riferimento ad ogni Serie, il quintoo@io Lavorativo successivo alla
Data di Valutazione;

Data/e di Pagamento delllmporto Premio con riferimento aiCertificates che prevedono il
pagamento di uno o piu Importi Premio, indica ld&a/e specificata/e nelle relative Condizioni
Definitive. Qualora la Data di Pagamento dell'IntpdPremio cada in un giorno che non sia un Giorno
Lavorativo, tale data dovra essere posticipataosthg successivo che sia un Giorno Lavorativo;

Data/e di Pagamento del Phoenix Coupgrcon riferimento agliAthena Phoenixertificates, indica
la/e data/e specificata/e nelle relative CondizDefinitive. Qualora la Data di Pagamento B&benix
Couponcada in un giorno che non sia un Giorno Lavoratiale data dovra essere posticipata al giorno
successivo che sia un Giorno Lavorativo;

Data/e di Valutazione dell'lmporto Premio, con riferimento aiCertificates che prevedono il
pagamento di uno o piu Importi Premio, indica ldégta/e specificata/e nelle relative Condizioni
Definitive. Qualora la Data di Valutazione dell'lorpo Premio cada in un giorno che non sia un Giorno
Lavorativo, tale data dovra essere posticipataosthg successivo che sia un Giorno Lavorativo;

Data/e di Valutazione del Phoenix Coupongon riferimento agliAthena PhoenixXCertificatesche
prevedono il pagamento di uno o piu Phoenix Coupmdica la/e data/e specificata/e nelle relative
Condizioni Definitive. Qualora la Data di Valutaa® del Phoenix Coupon cada in un giorno che non
sia un Giorno Lavorativo, tale data dovra essemgigpata al giorno successivo che sia un Giorno
Lavorativo;

Data/e di Valutazione Periodicaindica una o piu date di Valutazione dell'Importefio ovvero una
o piu Date di Osservazione della Scadenza Antigipatitomatica ovvero una o piu Data di
Osservazione del Livello Barriera in cui I'Agenter @ Calcolo verifica se il Valore di Riferimentia
(i) pari o superiore al Livello Barriera, ovvera) (pari o superiore al Livello di Scadenza Antidgpa
Automatica, sempre che non si sia verificato unnfveli Turbativa del Mercato;

Data di Record dell'lmporto Premio indica la/e data/e specificata/e nelle relative d@znioni
Definitive. Qualora la Data di Record dell'lmpofoemio cada in un giorno che non sia un Giorno
Lavorativo, tale Data di Record dell'lmporto Prerdmvra essere posticipata al giorno successivo che
sia un Giorno Lavorativo;

Data di Record del Phoenix Coupon indica la/e data/e specificata/e nelle relative d@zoni
Definitive. Qualora la Data di Record del Phoeniau@on cada in un giorno che non sia un Giorno
Lavorativo, tale Data di Record del Phoenix Cougdorra essere posticipata al giorno successivo che
sia un Giorno Lavorativo;

Data di Scadenzandica, per ciascuna Serie, il giorno specificattienCondizioni Definitive ovvero,
se tale data non cade in un Giorno Lavorativoriithp Giorno Lavorativo immediatamente successivo
a tale data;

Data di ScadenzaAnticipata Automatica indica la data specificata nelle Condizioni Defirg nella
quale I'l'mporto di Scadenza Anticipata Automatiday@idato, a seguito del verificarsi di un Evewtio
Scadenza Anticipata Automatica;

Data di Determinazione Gtrike) indica la data specificata nelle Condizioni Defirgt ai fini della
determinazione del Valore di Riferimento Iniziale;

Data di Valutazioneindica, ove il Sottostante e/o i Componenti deli®ansiano costituiti da Azioni

Italiane, il Giorno di Negoziazione precedente Eddi Scadenza, per l'ipotesi di esercizio a stade
e la/e Data/e di Osservazione della Scadenza patii nel caso di Scadenza Anticipata Automatica.
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Per qualsiasi altro Sottostante, indica la Dat8adidenza nel caso di esercizio a scadenza, e dsaéeD
di Osservazione della Scadenza Anticipata, nel daScadenza Anticipata Automatica;

Determining Future Exchange(Borsa di Negoziazione dei ContrattiFuture) indica la borsa sulla
guale sono negoziati i derivati sul Sottostantenealeterminata dall'’Agente di Calcolo tenendo conto
della liquidita di tali derivati;

Emittente indica BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. con dedeale in Herengracht 537, 1017 BV
Amsterdam, Olanda;

Ente di Calcolo indica, nel caso deCertificatesaventi come Sottostante dei Tassi di Interesse, il
soggetto responsabile per il calcolo e la pubbigaz del Tasso di Interesse, che € di volta inavolt
indicato nelle relative Condizioni Definitive;

Evento di Knock-outdell' Autocallability indica il caso in cui il Valore di Riferimento dSbttostante,
ovvero il Valore di Riferimento anche di un solor@mnente del Paniere sia minore, ad una Data di
Valutazione Periodica, del Livello dnock-outdell’Autocallability. Il verificarsi di detto Evento di
Knock-outdell’Autocallability comportera la disattivazione dell'opzioAeatocallabledi modo che, a
partire dal Giorno Lavorativo successivo al vedfi dell'Evento dknock-outdellAutocallability,non
potra piu verificarsi la Scadenza Anticipata AutticedeiCertificates

Evento di Knock-out delllOpzione Premio indica il caso in cui il Valore di Riferimento del
Sottostante, ovvero il Valore di Riferimento ancheain solo Componente del Paniere sia minore, ad
una Data di Valutazione Periodica, sia inferioreLalello di Knock-out del'Opzione Premio. I
verificarsi di detto Evento dinock-outdell'Opzione Premio comportera la disattivazioe#'@pzione
Premio in modo che, a partire dal Giorno Lavorasuacessivo al verificarsi dell'Evento Kinock-out
dell'Opzione Premio, non potra piu verificarsi dgamento di alcun Importo Premio in relazione ai
Certificatesfino alla Data di Scadenza;

Evento di Knock-in del Livello di Protezione indica il caso in cui il Valore di Riferimento del
Sottostante indicato nelle Condizioni Definitiveyvero il Valore di Riferimento anche di un solo
Componente del Paniere indicato nelle Condiziorfiriteve, sia, ad una Data di Valutazione, pari o
superiore al Livello dknock-indel Livello di Protezione. In tal caso, si attivélraivello di Protezione
previsto dalle Condizioni Definitive;

Evento di Knock-out del Livello di Protezione indica il caso in cui il Valore di Riferimento del
Sottostante indicato nelle Condizioni Definitiveyvero il Valore di Riferimento anche di un solo
Componente del Paniere indicato nelle Condiziorfiriltere, sia, ad una Data di Valutazione, infedor
al Livello di Knock-outdel Livello di Protezione. In tal caso, si disadtia il Livello di Protezione
previsto dalle Condizioni Definitive, eQertificatesnon godranno piu del Livello di Protezione;

Evento Barriera indica,il verificarsi della circostanza in cui () caso diCertificateslegati ad un
singolo Sottostante, il valore del Sottostante ad Data di Valutazione Periodica risulti infericak
Livello Barriera; ovvero (ii) in caso dCertificateslegati ad un Paniere, il valore di tutti i Compotie
del Paniere ad una Data di Valutazione Periodaltriinferiore al Livello Barriera, secondo quanto
precisato e con le modalita indicate nelle CondiziDefinitive. Al verificarsi dellEvento Barriera
ciascun Portatore avra diritto a ricevere, a tidildmporto di Liquidazione, un importo stabilital&
base del rapporto tra il Valore di Riferimento lale e il Valore di Riferimento Finale del Sottaste;

Evento di Scadenza Anticipata Automaticaindica il fatto che in qualunque Data/e di Osseinre
della Scadenza Anticipata, (i) il Valore di Rifegnto del Sottostante in caso@ertificateslegati ad

un singolo Sottostante, ovvero (ii) il Valore dif€&imento di ciascun Componente del Paniere, io cas
di Certificateslegati ad un Paniere, sia pari o superiore alllovdi Scadenza Anticipata Automatica,
come specificato nelle Condizioni Definitive. Al rificarsi di tale evento, iCertificates saranno
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rimborsati anticipatamente e i Portatori ricevemnalla relativa Data di Scadenza Anticipata
Automatica, I'lmporto di Scadenza Anticipata Autdice

Evento di Turbativa del Mercato indica ogni evento che ai sensi del Paragrafo 4.218i Termini e
Condizioni costituisce un Evento di Turbativa dedrighto,;

Evento Phoenix indica il verificarsi della circostanza in cui [) caso diCertificateslegati ad un
singolo Sottostante, il valore del Sottostante @@ Data di Valutazione del Phoenix Coupon risudti p
o superiore al Livello Phoenix; ovvero (ii) in cadicCertificateslegati ad un Paniere, il valore di tutti i
Componenti del Paniere ad una Data di ValutazioglePthoenix Coupon risulti pari o superiore al
Livello Phoenix, secondo quanto precisato e comdelalita indicate nelle Condizioni Definitive. Al
verificarsi dell'Evento Phoenix ciascun Portatorgaliritto al pagamento del Phoenix Coupon;

Fattore di Partecipazioneindica il valore percentuale specificato nelle @aioni Definitive;

Fondo indica, quale possibile Sottostante in relazioneogdi Serie diCertificates (i) I'Organismo
d’'Investimento Collettivo del Risparmio (OICR) i@ho o estero costituito aisensi della Direttiva
85/611/CEE e successive modificazioni, nonchd'EiF italiano od Estero;

Garante indica BNP Paribas, con sede legale in 16, boutegias Italiens - 75009 Parigi, Francia;

Gestore del Fondoindica la Societa di Gestione (come di seguiténitad o I'amministratore, gestore,
o0 altro soggetto responsabile della pubblicaziaidNd\V per conto della Societa di Gestione;

Giorno Lavorativo o Giorno Bancario indica il giorno in cui le banche sono aperte aalvid,;
Giorno di Negoziazionejndica il giorno in cui Borsa Italiana & aperta fgeenegoziazioni;

Importo di Liquidazione indica, con riferimento a ciascuna Serie, I'impodntdcuro da corrispondere
all'investitore alla Data di Pagamento per ciastotto Minimo di Esercizio da questi posseduto,
determinato dall'’Agente di Calcolo, secondo le nitddapecificate al Paragrafo 4.1.13.1 dei Termaini
Condizioni e nelle Condizioni Definitive;

Importo Snowball indica, con riferimento aCertificatescon Opzione Premio per i quali sia prevista
I'applicazione dell'Opzion&nowball,ovvero, con riferimento aghthena Phoenix Certificateshe lo
prevedono espressamente, il valore indicato neb@dZioni Definitive da sommarsi dal valore
dell'lmporto Premio ovvero del Phoenix Coupon. &rtjgolare, tale Import@nowball(da precisarsi
nelle Condizioni Definitive) potra anche essere pdlimporto oppure al numero (in valore assoluto)
delle Date di Pagamento dell'lmporto Premio e/¢edghte di Valutazione del Phoenix Coupon in cui
NON si sono verificate le Condizioni di Pagamen#l'binporto Premio ovvero I'Evento Phoenix
precedentemente alla Data di Pagamento dell'lmptrgmio e/o della Data di Valutazione del Phoenix
Coupon in cui, invece, si € verificata la Condiaoti Pagamento dell'lmporto Premio e/o I'Evento
Phoenix;

Importo di Scadenza Anticipata Automatica indica, con riferimento aCertificates con opzione
Autocallable 'ammontare specificato nelle Condizioni Defiwit

Importo Nozionale indica 'ammontare nominale di ciascGertificate;
Importo Premio con riferimento aiCertificatesche prevedono la presenza di un' Opzione Premio,
indica l'ammontare specificato nelle Condizioni iDitfve, da corrispondere a ciascuna Data di

Pagamento dell'Importo Premio, al soggetto chdteisuessere il Portatore deertificates secondo le
risultanze dei registri di Monte Titoli, alla rilamte Data di Record dell'lmporto Premio;
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Indici Italiani indica gli indici gestiti da Borsa lItaliana o dacgta che hanno concluso accordi con
Borsa ltaliana;

Liguidazione indica il pagamento in contanti dell'lmporto dgluidazione;

Livello Barriera indica per ogni Serie, il valore specificato nellendizioni Definitive come valore
percentuale del Valore di Riferimento Iniziale, icaome specificato nelle relative Condizioni
Definitive;

Livello di Scadenza Anticipata Automaticaindica il valore specificato nelle Condizioni Dgfive
come valore percentuale del Valore di Riferimentizidle, cosi comespecificato nelle relative
Condizioni Definitive;

Livello Capindica, con riferimento aCertificatescon opzioneCap, il livello/prezzo specificato nelle
Condizioni Definitive;

Livello di Protezione indica, con riferimento aCertificatesdi tipo Protection la percentuale del
Valore di Riferimento Iniziale del Sottostante icalia nelle Condizioni Definitive;

Livello di Knock-in del Livello di Protezioneindica per ogni Serie dTertificatesdi tipo Protection
per le quali sia prevista l'opzione Kinock-in del Livello di Protezione, il valore specificat@lie
Condizioni Definitive come valore percentuale del&fe di Riferimento Iniziale del Sottostante;

Livello di Knock-out dell'Autocallability indica per ogni Serie, per le quali sia previstpzione
Autocallable con applicazione dell'Opzione #inock-out sull’Autocallability, il valore specificato
nelle Condizioni Definitive;

Livello di Knock-out dell'Opzione Premioindica per ogni Serie, per le quali sia previs@pfione
Premio ma con l'opzione di Knock-out dell'OpzionesrRio, il valore specificato nelle Condizioni
Definitive;

Livello Phoenix indica, per ogni Serie dithena Phoenixertificates, il valore specificato nelle
Condizioni Definitive;

Lotto Minimo di Esercizio indica I'importo indicato nelle relative Condiziddéfinitive;

Mercato di Riferimento indica i mercati regolamentati presso i quali i tcatti di merci sono
negoziati;

NAV indica il valore del patrimonio nettndt asset valyeper azione o quota del Fondo, come
calcolato e pubblicato dal Gestore del Fondo;

Notifica di Rinuncia all'Esercizio indica la notifica di rinuncia descritta al Parfor 4.1.7.3 dei
Termini e Condizioni, e che é resa disponibile aglestitori tramite il sito web del’'Emittente edei
Collocatori;

Paniere indica, nel caso in cui Certificatessiano indicizzati a piu Sottostanti, l'insieme qiiesti
ultimi;

Periodo di Osservazionéndica il periodo specificato nelle Condizioni Dfive;

Periodo di Osservazione delldstrike indica il periodo specificato nelle Condizioni Ddfive ai fini
della determinazione del Valore di Riferimento iaie;

Phoenix Coupon indica, per ogni Serie dithena Phoenixertificates, il valore specificato nelle
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Condizioni Definitive che risultera a seguito dekificarsi di un Evento Phoenix; detto valore dovra
essere corrisposto alla Data di Pagamento del Bh@wupon al soggetto che risultera essere |l
Portatore deCertificates secondo le risultanze dei registri di Monte Tjtalla rilevante Data di Record
del Phoenix Coupon;

Portatore indica l'investitore neCertificates

Prezzo di Emissioneindica, con riferimento ad ogni singola Seriepiiezzo deiCertificates come
determinato dall'Emittente, alla Data di Emissi@gpecificato nelle Condizioni Definitive;

Serieindica ciascuna serie @iertificatesofferta/quotata ai sensi del Programma, come iiieatt dal
relativo codice ISIN;

ScadenzaAnticipata Automatica indica il verificarsi in qualunque Data/e di Ossewne della
Scadenza Anticipata Automatica dell'Evento di SnadeAnticipata Automatica. Al verificarsi di tale
Evento di Scadenza Anticipata Automaticadrtificatessaranno rimborsati anticipatamente e i Portatori
riceveranno alla relativa Data di Scadenza Antieipautomatica, I'lmporto di Scadenza Anticipata
Automatica;

Societa di Gestionendica il soggetto responsabile della gestiond~deldo;

Sottostante indica, per ciascuna Serie, il sottostante spextificnelle Condizioni Definitive. In
particolare il Sottostante potra essere sceltletsgguenti categorie:

® azioni quotate in Italia, sui mercati organiizagestiti da Borsa Italiana S.p.A., ovvero gt®ta
sui mercati azionari di altri paesi europei o estrapei Azioni);

(i) indici italiani o stranieri appartenenti abeguenti categoriéndici):
* azionari,
» valutari,

» obbligazionari,
» di merci,
» di futures,
» diinflazione
e di OICR armonizzati,
» di Exchange Traded Fund (@iTF)
« divolatilita, e
« ditassi di interesse;
(i) tassi di cambio;
(iv) tassi di interesse;

(V) merci;
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(vi) OICR armonizzati e ETF italiani o esterFHondi);
€,
(vii)  relativi Panieri dei Sottostanti di cui ai il (i), (i), (iii) (iv), (v), e (vi) che precedom

Ove venga richiesta I'ammissione a quotazione Qistificatessu Borsa Italiana S.p.A. il relativo
Sottostante dovra presentare le caratteristicheateldal Regolamento dei Mercati organizzati ditjes
da Borsa Italiana S.p.A.;

Spesaindica, in relazione ad u@ertificate qualunque tassa, imposta, commissione e/o speseadin
relazione al possesso, al trasferimento ovveresalitizio deiCertificates(comprese quelle dovute
all'intermediario);

Substitute Future Exchang¢Borsa di Negoziazione Sostitutiva deContratti Future) indica la borsa
specificata dall'’Agente di Calcolo in caso di cambbstanziale nelle condizioni di mercato della
Determining Future Exchange

Tasso di Cambioindica, con riferimento a Sottostanti espressi muta diversa dall'Euro, il tasso

applicabile alla conversione di qualsiasi ammontiegla Valuta di Riferimento del Sottostante nella
Valuta di Liquidazione allo scopo di determinatenporto di Liquidazione. In particolare € preso in
considerazione I'Exchange Reference REten¢)) determinato dal sistema European Central Bark all
ore 14:15 CET alla Data di Valutazione, come puiaibdti da Reuters alla pagina ECB37;

Tasso di Interessendica, per ciascuna Serie, sia singolarmentensguanto Componente del Paniere,
il tasso di interesse che & di volta in volta iatlic come Sottostante nelle relative Condizioni
Definitive;

Valore di Riferimento indica il prezzo del Sottostante, e/o dei Comptineéel Paniere come
determinato dall'Agente di Calcolo senza prendei@mnsiderazione cambi pubblicati successivamente.
Ove il Sottostante e/o i Componenti del Panieracsiaostituiti da_Azioni_ltaliane, il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base del PrezRifgirimento del Sottostante e/o dei Componenti del
Paniere come determinato e pubblicato da Borsarial Ove il Sottostante e/o i Componenti del
Paniere siano costituiti da azioni diverse dalléocArltaliane, il Valore di Riferimento sara calatb
sulla base del prezzo ufficiale di chiusura comeemieinato e pubblicato dalla Borsa di Riferimento.
Ove il Sottostante e/o i Componenti del Panierencsigostituiti da_Indici Italiani il Valore di
Riferimento sara calcolato sulla base del livelfficiale d'apertura dell'Indice come annunciatolalal
Sponsordell'Indice. Ove il Sottostante e/o i Componergi Baniere siano costituiti da_Indici diversi
dagli Indici Italiani il Valore di Riferimento saréalcolato sulla base del livello ufficiale di chura
dell'indice come annunciato dal®ponsordell'indice. Ove il sottostante sia costituito @assi di
Cambio, il Valore di Riferimento sara calcolato laubase delllExchange Reference Rdieing)
determinato dal sistema European Central Bankaa#iel4:15 CET, come pubblicato da Reuters alla
pagina ECB37. Ove il sottostante sia costituitontci il Valore di Riferimento sara calcolato sulla
base del prezzo ufficiale del Sottostante sul Merck Riferimento come calcolato dal soggetto che
gestisce tale mercato, come specificato nelle GamdiDefinitive. Ove il Sottostante e/o i Compotien
del Paniere siano costituiti da Tassi di Interes¥alore di Riferimento sara pari all'importo dehsso

di Interesse per come rilevato dal rispettivo Edit€Calcolo. Ove il Sottostante e/o i componenti del
Paniere siano Fondi, il Valore di Riferimento seaécolato (i) sulla base del livello del NAV del o

per come calcolato e/o pubblicato dalla relativai®a di Gestione del Risparmio o dal soggetto
gestore del Fondo, ovvero, (ii) nel caso di EThase al Prezzo di Riferimento per come pubblicato e
calcolato sul mercato regolamentato nel quale éssmgoziato;

Valore di Riferimento Iniziale indicail Valore di Riferimento del Sottostante e/o deinGmnenti del
Paniere alla Data di Determinazion®trike o il minore tra i Valori di Riferimento del Sostante
rilevati durante il Periodo di Osservazione d&8toke come specificato nelle Condizioni Definitive;
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Valore di Riferimento Finale indica il Valore di Riferimento del Sottostante el@ Componenti del
Paniere come determinato dall'Agente di Calcola Bhta di Valutazione;

Valore di Riferimento della Scadenza Anticipata Aubmatica indica, con riferimento aCertificates
con opzioneAutocallable il Valore di Riferimento del Sottostante e/o d@mponenti del Paniere
come determinato dall’Agente di Calcolo alla Datésdadenza Anticipata Automatica, nel caso del
verificarsi di un Evento di Scadenza Anticipata dxuttica,;

Valuta dei Certificatesindica la valuta nella qualeQertificatessono denominati;

Valuta di Riferimento del Sottostante indica, per ciascuna Serie relativa @Quanto Athena
Certificates I'Euro quale valuta scelta convenzionalmente psprimere il Sottostante, senza
applicazione di alcun Tasso di Cambio; in relazian®don-Quanto Athen&ertificatesindica, per
ciascuna Serie, la valuta indicata nelle Condizefinitive; la Valuta di Riferimento del Sottostan
rappresenta la divisa di denominazione del Sothbsta

Valuta di Liquidazione indica I'Euro;
Worst-Of indica con riferimento aCertificatesche prevedono la presenza di un'opzigviarst-Of il
meccanismo per cui, ai fini della determinazionell'ldgorto di Liquidazione, & presa in

considerazione la peggiore tragerformancera le Componenti del Paniere indicate nelle Cdndiz
Definitive alla Data di Valutazione o ad una Dait&dlutazione Periodica.
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APPENDICE 1 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE

* k%

S
szl BNP PARIBAS

Condizioni Definitive

Relative all'[offerta e/o quotazione] di ] ATHENA [e]

CERTIFICATES

emessi da
BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

(in qualita di Emittente)

ed incondizionatamente ed irrevocabilmente garantitda
BNP PARIBAS
(in qualita di Garante)

ai sensi del Programma di offerta e/o quotazione
di " ATHENA CERTIFICATES" ai sensi del relativo Prospetto di Base, compositalle seguenti
Sezioni: I) Nota di Sintesi ; I) Informazioni sull'Emittente e sul Garante, il cui Documento di
Registrazione € incorporato per riferimento; Ill) I nformazioni sugli strumenti finanziari, I'offerta
e la quotazione.

Condizioni Definitive depositate presso CONSOB inata [e]

La pubblicazione delle Condizioni Definitive non ogorta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento proposto e sularito dei dati e delle notizie allo stesso relatike
informazioni complete sullEmittente e sull'Offertee/o Quotazione sono ottenibili solo con la
consultazione congiunta del Prospetto di Base dal€ondizioni Definitive.

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive smia disposizione del pubblico gratuitamente presso
la sede italiana di BNP Paribas, Piazza San Fedg|eMilano. Il Prospetto di Base e le Condizioni
Definitive sono altresi disponibili su sito interhaedell'Emittente www.prodottidiborsa.com [nonché
del Responsabile del Collocamento e dei Collocatmine di seguito definiti] [indicare siti internet
rilevanti dei collocatori ovvero] [di seguito indadi].

| Certificatesoggetto del presente Prospetto di Base sono edratti da una rischiosita molto elevata
il cui apprezzamento da parte dell'investitore tacslato dalla loro complessita. E’ quindi neceissar
che l'investitore concluda operazioni aventi ad ettm tali strumenti, solo dopo averne compreso la
natura e il grado di esposizione al rischio ché essportano. L'investitore deve considerare che la
complessita di talCertificatespuo favorire I'esecuzione di operazioni non appiaip. Si consideri che

in generale I'investimento nélertificates in quanto strumenti finanziari di particolare quessita, non
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e adatto alla generalita degli investitori: pertafitnvestitore dovra valutare il rischio dell'ofzzione e
l'intermediario dovra verificare se I'investimentéoappropriato per l'investitore ai sensi della natira
vigente.

Le presenti Condizioni Definitive sono state elaerai fini dell'art. 5, paragrafo 4, della Diredi
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamerfeoslpetto di Base (compresi i documenti inclusi
mediante riferimento) depositato presso la CONS@Bdata 15 febbraio 2013, a seguito di
approvazione comunicata con nota n.13010415 dekbbréio 2013 (ilProspetto di Basg, al
Documento di Registrazione sull'Emittente depasitatesso CONSOB in data 26 luglio 2012, a
seguito di approvazione comunicata con nota n. @286 del 19 luglio 2012 (iDocumento di
Registraziong, e ai loro eventuali supplementi.

L'informativa completa sui termini e condizioni d@ertificates offerti con le presenti Condizioni
Definitive pud essere ottenuta solo dalla lettuvagiunta del Prospetto di Base, del Documento di
Registrazione e delle Condizioni Definitive medesim

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizioathmissibilita alle negoziazioni deértificatesdi cui al
programma Athena Certificates (i Certificateg, presso il mercato regolamentato d&eturities
Derivatives (SeDeX, con provvedimento n. LOL-001492 del 31 gennda3

| termini di seguito utilizzati e non direttamerdefiniti hanno lo stesso significato attribuitodonel
Prospetto di Base.

Alle presenti Condizioni Definitive e allegata una\ota di Sintesi relativa alla Singola Emissione,
predisposta dall'Emittente in relazione ai Certificates emessi ai sensi del Prospetto di Base e
documentati dalle presenti Condizioni Definitive.

* k%

| Certificatesnon sono stati e non saranno registrati ai sensielo United States Securities Actel
1933, cosi come modificato, o ai sensi di alcunagm@amentazione finanziaria in ciascuno degli
stati degli Stati Uniti d'’America. Né la Securities and Exchang&€ommission(la SEC) né altra
autoritd di vigilanza negli Stati Uniti d’America ha approvato o negato l'approvazione ai
Certificates o si € pronunciata sull'accuratezza o inaccurateazdel Prospetto di Base e/o delle
Condizioni Definitive.

L'offerta dei Certificatesé effettuata esclusivamente in Italia e non n8ggiti Uniti d’America o nei
confronti di alcun cittadino americano o soggetsidente negli Stati Uniti d'America o soggetto
passivo d'imposta negli Stati Uniti d’America eg@riésente documento non pud essere distribuitd negl
Stati Uniti d’America.

* k%

Nel prendere una decisione di investimento gli isti€ori sono invitati a valutare gli specifici fatiri

di rischio relativi allEmittente, ai settori di divita in cui esso opera, nonché agli strumenti
finanziari proposti. | fattori di rischio descrittinelle presenti Condizioni Definitive devono essésti
congiuntamente alle altre informazioni di cui al Bspetto di Base, ivi inclusi gli ulteriori fattordi
rischio di cui al Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative allEmittente,gli investitori sono invitati a prendere visione lde
Documento di Registrazione e dei documenti a dispose del pubblico, nonché inclusi mediante
riferimento nel Prospetto di Base, come indicato @apitoli del Documento di Registrazione e di cui
alle Condizioni Definitive.

Il presente documento costituisce le Condizioniide¥e relative all'offerta e/o quotazione dei
Certificatesdi seguito descritti.
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INFORMAZIONI ESSENZIALI

Conflitti di interesse

[indicare eventuali conflitti di interesse specifio ulteriori
rispetto a quanto previsto al Paragrafo 3 della Bldmnformativa]
/ [Non applicabile]

INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI

Codice ISIN:

]

Caratteristiche deCertificates

Le presenti Condizioni Definitive sono relativelf@fiferta] [e/o]
[alla quotazione] deCertificates

[QUANTQ ATHENA [PROTECTION / [DOUBLE WIN /
[PHOENIX CERTIFICATES

[CON CAP| / [CON OPZIONE WORST-QF [CON OPZIONE
BEST-Of / [CON OPZIONE DI KNOCK-IN DEL LIVELLO D
PROTEZIONE] / [CON OPZIONE DI KNOCK-OUT DE
LIVELLO DI PROTEZIONE] / [CON OPZIONE DI KNOCK
OUT DELL'OPZIONE PREMIO] / [CON OPZIONE O
KNOCK-OUT DELL'AUTOCALLABILITY]

LEGATI A [AZIONI / INDICI / TASSI DI CAMBIO / TASSI

DI INTERESSE / MERCI / FONDI / PANIERE D
AZIONI/INDICI/TASSI DI CAMBIO/TASSI Dl
INTERESSE/MERCI/FONDI]

=

Prezzo di Emissione:

o

Data di Emissione:

Data di Negoziazione:

(@]
[®] / [Non applicabilé

Data di Scadenza:

(@]

Lotto Minimo di Esercizio:

®]

Autorizzazioni relative| [®] / [Non applicabile. Le autorizzazioni al riguardo sote

all'Emissione: medesime previste per il Prospetto di Base, vedpsinto
previsto al Paragrafo 4.1.8 dei Termini e CondiZipn

DISPOSIZIONI RELATIVE

ALL'IMPORTO DI

LIQUIDAZIONE

Importo di Liquidazione:

[INSERIRE FORMULA RELATIVA AL CERTIFICATE
QUESTIONE, COME INDICATA Al SENSI DEL PARAGRA
4.1.13.1 dei Termini e Condizigni

IN
FO

i) con opziondest-Of(in caso
di Paniere quale Sottostante)

[Applicabile] / [Non applicabile]

i) con opzioneWorst-Of (in

caso di Paniere quale Sottostante):

[Applicabile] / [Non applicabile]
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Athena Certificates

[Applicabile] / [Non applicabile]

[QUALORA NON APPLICABILE SARA' POSSIBILE
ELIMINARE TUTTO IL CONTENUTO DELLE SEZIONI
SEGUENTI DEDICATE AGLI "ATHENA CERTIFICATES"]

i) Data/e di Osservazione delld®]

Scadenza Anticipata Automatica:

i) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

iii) Data di DeterminazioneStrike) | [®]

iv) Livello Barriera: [®]

v) Data/e di Osservazione de[®]

Livello Barriera:

vi) Fattore di Partecipazione: [Applicabile] / [Non applicabile]

con opzione Cap: [Applicabile] / [Non applicabile]

i) Cap: [®]1%

i) Livello Cap: [®]

con opzione  di Knock-out[Applicabile] / [Non applicabile]

dell'Autocallability

i) Livello di Knock-out | [@]

dell'Autocallability:

i) Data/e di Valutazione Periodica]®]

(in relazione a verificars

dell'Evento di Knock-out

dell'Autocallability):

Athena Protection [Applicabile] / [Non applicabile]
[QUALORA NON APPLICABILE SARA' POSSIBILE
ELIMINARE TUTTO IL CONTENUTO DELLE SEZIONI
SEGUENTI DEDICATE AGLI "ATHENA PROTECTION
CERTIFICATES"]

i) Data/e di Osservazione: o]

i) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

iii) Data di Determinazion&trike

[inserire data/e]

iv) Livello Barriera: [o]
v) Data/e di Osservazione de[®]
Livello Barriera:

vi) Livello di Protezione: [ J]

vii) Fattore di Partecipazione:

®] / [Non applicabile]
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con opzione di Knock-in del Livell
di Protezione:

o[Applicabile]/ [Non applicabile]

i) Livello di Knock-in del Livello
di Protezione

[®]

con opzione di Knock-out dé

Livello di Protezione:

el[Applicabile]/ [Non applicabile]

i) Livello di Knock-out del Livello
di Protezione:

[®]

Athena Double Win

[Applicabile] / [Non applicabile]

[QUALORA NON APPLICABILE SARA' POSSIBILE
ELIMINARE TUTTO IL CONTENUTO DELLE SEZIONI
SEGUENTI DEDICATE AGLI "ATHENA DOUBLE WIN
CERTIFICATES"]

i) Data/e di Osservazione: o]

i) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike

iii) Data di Determinazion&trike [®]

iv) Livello Barriera: [®]

v) Data/e di Osservazione de[®]

Livello Barriera:

vi) Fattore di Partecipazione:] ®] / [Non applicabile]

Athena Phoenix [Applicabile] / [Non applicabile]
[QUALORA NON APPLICABILE SARA' POSSIBILE
ELIMINARE TUTTO IL CONTENUTO DELLE SEZIONI
SEGUENTI DEDICATE AGLI "ATHENA  PHOENIX
CERTIFICATES"]

i) Data/e di Osservazione: o]

i) Periodo di Osservazione dello[®]

Strike
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iii) Data di DeterminazioneStrike)

[®]

iv) Livello Barriera: [o]
v) Data/e di Osservazione de[®]
Livello Barriera:

vi) Phoenix Coupon: 9]
vii) Data/e di Valutazione del[®]
Phoenix Coupon:

viii) Data di Record del Phoenix[®]
Coupon:

ix) Livello Phoenix: o]
x) Condizione di Pagamento de[®]

Phoenix Coupon:

xi) Importo Snowball:

®]/ [Non applicabile]

xii) Data di Record dell'Importg
Snowball:

[®] / [Non applicabile]

xiii) Fattore di Partecipazione:

@] / [Non applicabile]

DISPOSIZIONI RELATIVE
ALLA SCADENZA ANTICIPATA
AUTOMATICA

Evento di Scadenza Anticipa
Automatica:

dApplicabile] / [Non applicabile]

Data/e di Osservazione del
Scadenza Anticipata Automatica:

I ®]

Livello di Scadenza Anticipat
Automatica:

n[®]
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Importo di Scadenza Anticipatal ®]
Automatica:
Valore di Riferimento della [®]

Scadenza AnticipatAutomatica:

(i) Giorno Lavorativo o Giorngd
Bancario:

Giorno Lavorativo o Giorno Bancario & qualsiasirgmche non
sia Sabato o Domenica in cui le banche effettuaagamenti a
Milano]

(ii) Giorno di Negoziazione:

Giorno in cui Bordallana é aperta per le negoziazioni

DISPOSIZIONI RELATIVE
ALL'TMPORTO PREMIO

[Applicabile]/[Non Applicabile]

Importo/i Premio:

[®]

Data/e di Pagamento dell'lmpor
Premio:

[qe]

Data/e di Valutazione dell'lmport]
Premio:

o[e®]

Data di Record dell'Importp[®]
Premio:
Condizione di Pagamento[ ®]

dell'Importo Premio:

Opzione di Knock-out dell'Opzion
Premio:]

e[Applicabile] / [Non applicabile]

Livello di Knock-out dell'Opziong
Premio:

[®] / [Non applicabile]

Importo Snowball:

@] / [Non applicabile]

Sottostante:
[Azioni] / [Indici] / [Tassi di cambio] / [tassi dnteresse]
[merci] / [Fondi] OVVERO
[Paniere di [Azioni] / [Indici] / [Tassi di cambid][tassi di
interesse] / [merci] / [Fondi]
[Componenti del Panierge]]
[Peso assegnato a ciascun Componente del Paye: [
Azioni [Applicabile / Non applicabile] [QUALORA NON

APPLICABILE SARA' POSSIBILE ELIMINARE TUTTO
CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUENTI DEDICATE AL
"AZIONI"]

IL
LE

Descrizione delle Azioni:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con

descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemendel
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Panierd
Emittente /i delle Azioni: ¢]
Codice ISIN: [e]
Codice Reuters: q]

Codice Bloomberg:

[®]

Borsa di Riferimento:

[e]

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative allandamento del Sottad&a saranng
rese note da®{] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutgsalmeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Indici

[Applicabile / Non applicabile] [QUALORA NON
APPLICABILE SARA' POSSIBILE ELIMINARE TUTTO
CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUENTI DEDICATE AC
"INDICI"]

Nome dell'Indice / i:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemendel
Panierd

Sponsodell'indice

Agente di Calcolo dell'Indice

Borsa di Riferimento:

Informazioni relative all'Indice no
composto dall'Emittente o d
un'entita giuridica appartenente a
stesso gruppo:

nLe informazioni relative all'andamento del Sottog&a sarnng

arese note da¥] e/o da @]

lo

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reut#msalmeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

DeterminingFutures Exchange:

[e] / [Non applicabil¢

Tassi di Cambio

[Applicabile / Non applicabile ] QUALORA NON APPLICABILE

SARA' POSSIBILE ELIMINARE TUTTO IL CONTENU]
DELLE SEZIONI SEGUENTI DEDICATE Al "TASSI
CAMBIO"]

IL
LI

ro
DI

Descrizione del Tasso di Cambio:

[®][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemtendel
Panierd

Mercato di Riferimento:

[e]
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Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative all'andamento del Sottog&a sarnng
rese note da€] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reut#salmeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Fixing Sponsar

[e]

Fixing SponsoiSostitutivo:

[e]

Tassi di interesse

[Applicabile / Non applicabile] [QUALORA NON
APPLICABILE SARA' POSSIBILE ELIMINARE TUTTO
CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUENTI DEDICATE
"TASSI DI INTERESSE"]

Ente di Calcolo:

¢]

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative all'andamento del Sottog&a sarnng
rese note da®f] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno dadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutgmsalmeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fnifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Merci

[Applicabile / Non applicabile] [QUALORA NON
APPLICABILE SARA' POSSIBILE ELIMINARE TUTTO
CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUENTI DEDICATE AL
"MERCI"]

IL
Al

IL
LE

Descrizione delléerci:

[e][ove si tratti di Paniere inserire composizione Bahiere con
descrizione del peso (w) assegnato a ciascun Coemendel
Panierd

Borsa di Riferimento:

[®]

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative al’andamento del Sottog&a sarnng
rese note da®{] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno dadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reygdsalmeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Fondi

[Applicabile / Non applicabile] [QUALORA NON
APPLICABILE SARA' POSSIBILE ELIMINARE TUTTO
CONTENUTO DELLE SEZIONI SEGUENTI DEDICATE
"FONDI"]

IL
Al

i) OICR armonizzati

[Applicabile / Non applicabile]
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Societa di Gestione:

o

Gestore del Fondo:

o

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative all'andamento del Sottodta sarnng
rese note da®f] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno aadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reutgmsalmeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

i) ETF

[Applicabile / Non applicabile]

Societa di Gestione:

o

Gestore del Fondo:

[®]

Borsa di Riferimento:

[®]

Informazioni relative all'andament
del Sottostante

oLe informazioni relative allandamento del Sottogea sarnnog
rese note da€] e/o da @]

[relativamente alle singole emissioni, verranno dadi almeno
una agenzia di informazione (es. Bloomberg, Reygdsalmeno
un quotidiano a diffusione nazionale e/o altra fonifficiale di
pubblicazione del Sottostante.

Impatto delle variabili di mercat
sul valore teorico dei Certificates.

Variabili sulle quali si registra
un aumento @) rispetto al
livello iniziale (osservato alla
Data di Strike)

Impatto sul valore
teorico degli
Athena [®] Certificates

Livello del Sottostante q]
Volatilita [®]
Durata residua 9]
Tasso di interesse o]
[Dividendo atteso] ®]
[Correlazione] .

INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OFFERTA

Responsabile del Collocamento:
sito Internet:

[®] / [Non Applicabile]
[®]/ [Non Applicabile]

Collocatori:
sito Internet:

[®] / [Non Applicabile]
[®] / [Non Applicabile]

Altre  entita  rilevanti
nell'Offerta/quotazione:

coinvolte

[®] / [Non Applicabile]

Commissioni di collocamento e/o alf

oneri e spese:

ri{®] / [Non Applicabile]

Agente di Calcolo:

e]

Agente di Pagamento:
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Agentel/i per il Pagamento Aggiuntivi:

®] / [Non Applicabile]

Periodo di Offerta

Dal®] al [®] (date entrambe incluse).
Solo per l'offerta conclusa fuori sede, ovvero ftartiuso di
tecniche di comunicazione a distanza, de] gl [®] (date
entrambe incluse).

Diritto di estendere la chiusura d
Periodo d'Offerta:

e[Applicabile] / [Non Applicabile]

Ammontare che, una volta raggiunt
obblighera il Responsabile d
Collocamento e I'Emittente a chiude
anticipatamente |'Offerta:

o} ®] / [Non Applicabile]

el

re

Ammontare per l'allocazione dei Titg

prenotati dopo la pubblicazion
dellavviso di Chiusura Anticipat
dell'Offerta o} ['ultimo giorno
dell'Offerta:

li{®] / [Non Applicabile]
e
2]

Criteri di riparto:

[®] / [Non Applicabile]

Accordi di Collocamento o d
Sottoscrizione, ed eventuale data de
loro conclusione:

i [®] / [Non Applicabile]
blla

Dettagli della delibera dell'organ
competente delllEmittente  che

approvato la specifica emissione, 0
diversa da quella che ha approvatg
Programma:

0
N§®] / [Non Applicabile]
ve
il

Spese total stimate relativ
all'ammissione alla negoziazione:

e[Applicabile] / [Non Applicabile]

INFORMAZIONI SULLA | [DA INSERIRE IN CASO DI QUOTAZIONE

QUOTAZIONE

Quotazione: [Verr3][E stata] depositata una Domanda per la agiohe
dei Certificatessu Borsa Italiana S.p.A. e per I'ammissig
alla negoziazione sul segmento SeDeX di Borsaahal
S.p.A

Serie: J|
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Codice di negoziazione: o]

Valore di Riferimento Iniziale de|[e]
Sottostante:

Altre informazioni sulla quotazione: o]

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

L'Emittente si riserva la facolta, in
sede di redazione delle Condizigri®]/ [Non applicabile]
Definitive, di riportare nelld
presente sezione le esemplificazipni
dei rendimenti nonché ulteriori
elementi e supplementi di
informazione sul Sottostante |in
relazione a ciascuna serie di
Certificates.

*k%k

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., in qualit&diittente si assume la responsabilita per le
informazioni contenute nelle presenti Condizionifibiéve, in merito alle parti di rispettiva
competenza.

[e]

(Firma Autorizzata)
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Allegatol

Nota di Sintesi relativa alla Singola Emissione

[inserire Nota di dintesi relativa alla Singola Ersiieng
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